
บทที่ 4 
โครงสร้างทางการเงิน

การวิเคราะห์จุดคุ้มทุน และการวางแผนก าไร

โดย ผศ.ดร.ชุมพล รอดแจ่ม



บทน า
• โดยทั่วไปในการประกอบธุรกิจ ก าไร ถือได้ว่าเป็นเป้าหมายหลักที่ส าคัญ 

ถ้าหากธุรกิจมีก าไรและด าเนินงานเป็นไปตามเป้าหมายที่วางไว้ ก็ถือได้ว่า
เป็นตัวชี้วัดที่ส าคัญในการวัดความส าเร็จของธุรกิจน้ันได้ในระดับหนึ่ง 
• แต่การที่ธุรกิจจะมีก าไรได้นั้นขึ้นอยู่กับปัจจัยส าคัญหลายประการ         

อันได้แก่ การก าหนดราคาขายสินค้าหรือบริการ การควบคุมต้นทุนในการ
ผลิตและการขาย และปริมาณยอดขาย
• ดังนั้นผู้บริหารจึงควรมีความเข้าใจเกี่ยวกับการวิเคราะห์ความสัมพันธ์

ระหว่างต้นทุน จ านวนสินค้าขาย และก าไรเพื่อให้การบริหารงานเกิด
ประสิทธิภาพสูงสุด อันจะน ามาซึ่งก าไรในการประกอบธุรกิจ



โครงสร้างทางการเงิน (Financial Structure)

• โครงสร้างทางการเงิน (Financial Structure) หมายถึง วิธีการ
จัดหาเงินทุนของธุรกิจ การจัดหาเงินทุนของธุรกิจสามารถหาได้จาก 
2 แหล่ง คือ แหล่งเงินทุนภายนอก และแหล่งเงินทุนภายใน 
• โครงสร้างเงินทุน (Capital Structure) หมายถึง การจัดหา

เงินทุนจากแหล่งระยะยาวของธุรกิจทั้งหมด ซึ่งได้แก่ เงินกู้ระยะยาว 
หุ้นกู้ หุ้นบุริมสิทธิ และส่วนของผู้ถือหุ้นซึ่งไม่รวมหนี้สินระยะสั้น 
• สามารถสรุปได้ดังนี้ 
• โครงสร้างทางการเงิน = หนี้สินหมุนเวียน + โครงสร้างเงินทุน
• โครงสร้างเงินทุน = หนี้สินระยะยาว  +  ส่วนของผู้ถือหุ้น



การวิเคราะห์จุดคุ้มทุน
(Break-Even-Point Analysis)
• ต้นทุนคงที่ (Fixed Cost) หมายถึง ค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ที่เกิดจากการผลิต 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ค่าใช้จ่ายในการขาย และค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ที่มีจ านวน
คงที่เสมอไม่ว่าจะมีการเปลี่ยนแปลงจ านวนหน่วยที่ผลิตและขายหรือไม่ก็
ตาม ค่าใช้จ่ายคงที่ เช่น ค่าเช่าอาคาร เงินเดือนผู้บริหาร เงินเดือนพนักงาน
ขาย เป็นต้น
• ต้นทุนผันแปร (Variable Cost) หมายถึง ค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ที่เกิดจากการ

ผลิต เกิดจากการบริหาร เกิดจากการขายและอื่น ๆ ที่มีจ านวนผันแปรไป
ตามจ านวนหน่วยที่ผลิตและจ าหน่าย ค่าใช้จ่ายผันแปร เช่น ค่าวัสดุ
ส านักงาน ค่านายหน้าพนักงานขาย ค่าขนส่ง ค่าสาธารณูปโภค เป็นต้น





จุดคุ้มทุน

•จุดคุ้มทุน (Break-Even-Point) หมายถึง จุดที่รายได้
รวมจากการขายสินค้าหรือบริการของธุรกิจเท่ากับต้นทุน
รวมพอดี ซึ่งเป็นจุดที่ธุรกิจจะไม่มีผลก าไรหรือขาดทุน
จากการด าเนินงานนั่นเอง



จุดคุ้มทุน ต้องอาศัยปัจจัย 

• ราคาขายต่อหน่วย
•ต้นทุนผันแปรต่อหน่วย
•ต้นทุนคงที่รวม
• จ านวนสินค้าที่ขาย
• จ านวนรวมของสินค้าแต่ละชนิดที่ขาย



การหาจุดคุ้มทุนโดยการใช้กราฟ
(Graphic Method)



การหาจุดคุ้มทุนโดยการค านวณ (Algebraic Method)

จุดคุ้มทุน     : รายได้รวม  = ต้นทุนรวม







มูลค่าการขาย ณ จุดคุ้มทุน



การวางแผนก าไร (Profit Planning)







การวิเคราะห์จุดเงินสดคุ้มทุน
(Cash Break-Even-Point Analysis)







ประโยชน์ของการวิเคราะห์จุดคุ้มทุน 
(Benefits of Break Even Point Analysis)

•ช่วยในการตัดสินใจให้กับฝ่ายบริหารส าหรับการวางแผนใน
ปัจจุบันและอนาคตอันใกล้ว่า
•ช่วยในการก าหนดราคาสินค้า  การวางแผนก าไรและการ

ควบคุมต้นทุนของธุรกิจ
•ช่วยในการบริหารสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนให้มีประสิทธิภาพ

มากยิ่งขึ้น



ข้อจ ากัดของการวิเคราะห์จุดคุ้มทุน

• ราคาขายสินค้าต่อหน่วยจะต้องคงที่เสมอ
• ต้นทุนผันแปรต่อหน่วยจะต้องมีค่าคงที่เสมอ
• ต้นทุนคงที่รวมจะไม่เปลี่ยนแปลงไปตามปริมาณการขายแค่ระดับ

หนึ่งเท่านั้น แต่เมื่อเกินระดับดังกล่าวต้นทุนคงที่รวมก็จะเพิ่มขึ้น



ภาระผูกพันทางการเงิน (Financial Leverage)

• หมายถึง ภาระผูกพันทางการเงินจากการใช้เงินทุนจากแหล่ง
เงินทุนที่ต้องเสียค่าใช้จ่ายคงที่ ซึ่งได้แก่ หนี้สินและหุ้นบุริมสิทธิ

• รายได้ต่อหุ้น (Earning Per Share : EPS)



• ตัวอย่างที่ 5 บริษัท  เลือกดีมีรางวัล จ ากัด มีเงินทุน 8,000,000 บาท  
เป็นทุนหุ้นสามัญทั้งหมด  บริษัทก าลังต้องการเงินทุนเพิ่มเพื่อน ามาขยาย
กิจการเป็นมูลค่า 2,000,000 บาท  ทั้งนี้บริษัทมีก าไรก่อนหักดอกเบี้ย
และภาษี (EBIT) 600,000 บาท อัตราภาษี 20% จ านวนหุ้นสามัญ  
80,000 หุ้น ดังนั้น ถ้าบริษัทสามารถจัดหาเงินทุนเพิ่มเติมได้ 2,000,000 
บาทได้  จะท าให้บริษัทคาดคะเนก าไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษีเป็น 
900,000 บาท บริษัทควรเลือกทางเลือกใดเพื่อก่อให้เกิดรายได้ต่อหุ้น     
สูงที่สุด





การค านวณมูลค่าหุ้นสามัญใหม่

• ต้องการจัดหาเงิน 2 ล้านบาท
• มูลค่าต่อหุ้น 100 บาท
• ได้จ านวนหุ้นท่ีออกใหม่ = 20,000 หุ้น

• หุ้มใหม่ 20,000 หุ้น + หุ้นเดิม 80,000 หุ้น
• รวมจ านวนหุ้น 100,000 หุ้น



ข้อจ ากัดของการใช้รายได้ต่อหุ้น 

• การกู้ยืมเงินเมื่อมีการกู้ยืมเงินในวงเงินที่สูงขึ้นความเสี่ยงทาง
การเงินก็จะเพิ่มสูงขึ้น ดังนั้นอัตราดอกเบี้ยเงินกู้อาจจะเพิ่มสูงขึ้น
ตามไปด้วยไม่ใช่อัตราดอกเบี้ยเดิม
• เมื่อกิจการมีการกู้ยืมเงินมากขึ้น จะส่งผลให้อัตราส่วนหนี้สินต่อ

ส่วนของผู้ถือหุ้นสูงขึ้น และเมื่อโครงสร้างทางการเงินของกิจการมี
หนี้สินมากกว่าส่วนของผู้ถือหุ้นความเสี่ยงทางการเงินย่อมสูงขึ้น
ตามไปด้วย ดังนั้น ก็จะส่งผลให้ราคาตลาดของหุ้นสามัญลดลง ซึ่ง
อาจจะไม่ใช่ราคาเดิมเสมอไป



สรุป
• การวิเคราะห์จุดคุ้มทุน (Break-Even-Point Analysis) หมายถึง 

จุดที่รายได้รวมจากการขายสินค้าหรือบริการของธุรกิจเท่ากับ
ต้นทุนรวมพอดี 
• รายได้ต่อหุ้น (Earning Per Share: EPS) เป็นวิธีการวิเคราะห์

เพื่อการตัดสินใจทางเลือกในการจัดหาเงินทุนที่จะท าให้เกิด
ผลตอบแทนของกิจการสูงที่สุด 
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การบ้านท้ายบทที่ 4

ท าข้อ 1-5


