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สถาบนัการเงินที.สาํคญั  คือ  ตลาดหลกัทรพัย ์ ซึ.งเป็นสถานที.หรือเป็นแหล่ง
ระดมเงินทนุของผูล้งทนุระยะยาวที.หวงัผลกาํไรในอนาคต  แต่ไม่เหมาะกบัการลงทนุ
ระยะสั Lน  ดงันั Lน  การศึกษาถึงรายละเอียดและขั Lนตอนต่างๆ  ที.เกี.ยวข้องกบัการซืLอ
ขายในตลาดหลกัทรพัย ์ จะเป็นเครื.องมือช่วยในการตดัสินใจของผูล้งทนุได้ดียิ.งขึLน



R.เพื.อให้มีความรู้ความเข้าใจ  ความหมายของตลาดหลกัทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย

T.เพื.อให้มีความรู้ความเข้าใจ องคป์ระกอบของตลาดหลกัทรพัย์

U.เพื.อให้มีความรู้ความเข้าใจ คณุสมบติัของบริษทัสมาชิก

W.เพื.อให้มีความรู้ความเข้าใจ  มาตรการให้ความคุ้มครองแก่ผูล้งทนุ



ตลาดหลกัทรพัยจ์ดัเป็นตลาดทนุประเภทหนึ.ง  เป็นแหล่งระดมเงินออม

ระยะยาวเกิน R ปี เป็นแหล่งซืLอขายหลกัทรพัยเ์พื.อทาํการจดัสรรให้กบัผูที้.ต้องการ

เงินทนุระยะยาวนําไปใช้ในวตัถปุระสงคต่์างๆ เช่น การขยายธรุกิจของ

ผูป้ระกอบการ หรือการลงทนุในสาธารณูปโภคของภาครฐับาล เป็นต้น โดยผูที้.

ต้องการระดมเงินทนุจะออกตราสารทางการเงิน หรือหลกัทรพัยใ์นตลาดทนุ ซึ.ง

ประกอบด้วยหุ้นสามญั หุ้นบริุมสิทธิ หุ้นกู้ พนัธบตัรธรุกิจ หน่วยลงทนุของกองทนุ 

รวม หรือใบสาํคญัแสดงสิทธิ เพื.อขายให้แก่บคุคลภายนอกหรือประชาชน

โดยทั .วไป



ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand - SET) ถือว่า

เป็นตลาดทนุที.นักลงทนุให้ความสนใจมาก ตลาดหลกัทรพัยมี์บทบาทโดยเป็นแหล่งลาง

ในการซืLอขายหลกัทรพัยแ์ละการระดมเงินทนุที.สาํคญัของประเทศ ก่อให้เกิดการลงทนุ

ต่างๆ ซึ.งเป็นกลไกช่วยผลกัดนัและส่งเสริมการพฒันาระบบเศรษฐกิจโดยรวมของ

ประเทศให้แขง็แกร่งและก้าวสู่สากล ในขณะเดียวกนั อีกบทบาทหนึ.งที.ตลาดหลกัทรพัย์

ให้ความสาํคญัเป็นอย่างยิ.งกคื็อ การพฒันาระบบการใช้ข้อมลูข่าวสารที.ถกูต้อง 

ครบถ้วน ทนัเวลา และทั .วถึงแก่สาธารณชน เพื.อก่อให้เกิดความเชื.อมั .นในกลุ่มผูล้งทนุ

และเพื.อรองรบัการขยายตั qวของธรุกิจหลกัทรพัยใ์นอนาคต



การประกอบธรุกิจไม่ว่าจะดาํเนินการในรปูเจ้าของคนเดียว ห้างหุ้นส่วน 

บริษทัจาํกดั บริษทัมหาชนจาํกดั ย่อมต้องมีสิ.งที.เป็นปัจจยัสาํคญัในการ

ประกอบการ อนัได้แก่ ทนุ ที.ดิน แรงงานและผูป้ระกอบการ ถ้าขาดสิ.งหนึ.งสิ.งใด 

ธรุกิจอาจจะหยดุชะงกัหรือประสบความล้มเหลว ธรุกิจแต่ละประเภทและแต่ละ

ขนาดย่อมต้องการเงินทนุไม่เท่ากนั ธรุกิจขนาดเลก็ปริมาณเงินที.นํามาลงทนุ

ส่วนมากเป็นทนุส่วนตวัของเจ้าของเองหรือรวบรวมจากบคุคลในครอบครวั ส่วน

ธรุกิจขนาดใหญ่ต้องการเงินทนุมากกว่า จึงมกัจะหาทนุในรปูของการออกหุ้น

จาํหน่ายให้แก่บคุคลทั .วไป



ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมีหน้าที.เป็นศนูยก์ลางการซืLอขาย

หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน และพฒันาระบบต่างๆ ที.จาํเป็นเพื.ออาํนวยความสะดวกใน

การซืLอขายหลกัทรพัย ์ดาํเนินธรุกิจใดๆ ที.เกี.ยวข้องกบัการซืLอขายหลกัทรพัย ์เช่น 

การทาํหน้าที.เป็นสาํนักหกับญัชี ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัยน์ายทะเบยีนหลกัทรพัย ์

หรือกิจกรรมอื.นๆ ที.เกี.ยวข้อง และดาํเนินธรุกิจอื.นๆ ที.ได้รบัความเหน็ชอบจาก

คณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์



ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมีการดาํเนินงานดงันีL

1. การรบัหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนและดแูลการเปิดเผยข้อมลูของบริษทัจด

ทะเบยีน

2. การซืLอขายหลกัทรพัยแ์ละการกาํกบัดแูลการซืLอขายหลกัทรพัย์

3. การกาํกบัดแูลบริษทัสมาชิกส่วนที.เกี.ยวข้องกบัการซืLอขายหลกัทรพัย ์

ตลอดจนการเผยแพร่ข้อมลูและการส่งเสริมความรู้ให้แก่ผูล้งทนุ



แหล่งที.มาของเงินทนุ ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมีที.มาของเงินทนุ T 

แหล่งดงันีL

1. แหล่งเงินทนุภายใน เป็นแหล่งเงินทนุภายใน (Internal Sources) ถ้ามองในแง่

บคุคลเดียวเป็นเจ้าของ หรือห้างหุ้นส่วน ได้แก่  เงินทนุที.เจ้าของนํามาลงไว้  ในแง่บริษทั

จาํกดัได้แก่ เงินที.มาจากการขายหุ้นของบริษทัให้แก่ญาติพี.น้องในครอบครวั

นอกจากนัLน ยงัได้รบัมาจากกาํไรสะสมที.ธรุกิจทาํมาหาได้ และคงไว้ภายในธรุกิจเพื.อ

การลงทนุต่อไป



T. แหล่งเงินทนุภายนอก เป็นแหล่งเงินทนุภายนอก (External Sources) ได้แก่ 

การกู้ยืมเงินจากบคุคลภายนอกในรปูต่างๆ เช่น การกู้จากธนาคาร การออกพนัธบตัร 

การออกหุ้นเพิ.มทนุหรือหุ้นกู้ การใช้เครดิตของเจ้าหนีL  การซืLอสินค้าเป็นเงินเชื.อ แหล่ง

เงินทนุภายนอกแบง่ ได้เป็น U ชนิดคือ เงินทนุระยะสั Lน เป็นเงินทนุที.หามาได้จากการ

กู้ยืมที.มีกาํหนดชาํระคืนภายใน R ปี ได้แก่ เครดิตทางการค้า ตั qวเงิน การกู้เงินจาก

ธนาคารและสถาบนัการเงิน และเงินเบิกเกินบญัชีธนาคาร เป็นต้น



เงินทนุระยะปานกลาง เป็นเงินทนุที.หามาได้จากการกู้ยืมที.มีกาํหนดให้คืนเงินเกินกว่า R 

ปี แต่ไม่เกิน z - Rz ปี ได้แก่ การออกพนัธบตัร หรือหุ้นกู้ หรือการกู้ยืมเงินธนาคาร และ

สถาบนัการเงินที.กาํหนดระยะเวลานาน เป็นต้น และเงินทนุระยะยาว เป็นเงินทนุที.มี

ระยะเวลาชาํระยาวนานกว่าเงินทนุระยะปานกลาง คือตั Lงแต่ z - Rz ปีขึLนไป หรืออาจจะ

ยงัไม่ใช้คืนจนกว่าจะเลิกประกอบธรุกิจ เช่น การออกหุ้นเพิ.มทนุ หรือขายให้แก่

บคุคลภายนอกหรือประชาชน



ฝ่ายผูก้าํหนดนโยบาย

ฝ่ายผูก้าํหนดนโยบายเป็นฝ่ายที.กาํหนดนโยบายประกอบไปด้วย U ส่วนดงันีLคือ 

คณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์หรือคณะกรรมการ ก.ล.ต. ซึ.ง

ประกอบด้วยรฐัมนตรีว่าการกระทรวงการคลงัเป็นประธานกรรมการ ผูว่้าการธนาคาร

แห่งประเทศไทย ปลดักระทรวงการคลงั ปลดักระทรวงพาณิชย ์และผูท้รงคณุวฒิุซึ.ง

คณะรฐัมนตรีแต่งตั Lง โดยคาํแนะนําของรฐัมนตรีอีกไม่น้อยกว่า W คน แต่ไม่เกิน { คน

เป็นกรรมการ โดยในจาํนวนนีLต้องเป็นผูท้รงคณุวฒิุด้านกฎหมาย ด้านการบญัชี และ

ด้านการเงิน ด้านละหนึ.งคน



และให้เลขาธิการเป็นกรรมการและเลขานุการ  คณะกรรมการ ก.ล.ต. มีอาํนาจหน้าที.ใน

การวางนโยบายและกาํกบัดแูลในเรื.องการออกหลกัทรพัย ์ธรุกิจหลกัทรพัย ์ตลาด

หลกัทรพัย ์ศนูยก์ารซืLอขายหลกัทรพัย ์ตลอดจนองคก์รที.เกี.ยวเนื.องกบัธรุกิจหลกัทรพัย ์

รวมถึงการเข้าถือหลกัทรพัยเ์พื.อครอบงาํกิจการ และการป้องกนัการกระทาํอนัไม่เป็น

ธรรมเกี.ยวกบัการซืLอขายหลกัทรพัย ์ฝ่ายกาํหนดนโยบาย ประกอบด้วยดงันีL



1. ตลาดหลกัทรพัย ์มีคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เป็นผู้

กาํหนดนโยบายและควบคมุการดาํเนินงานของตลาดหลกัทรพัยภ์ายในขอบเขตของ

กฎหมาย รวมทั Lงเป็นผูก้าํหนดระเบยีบหรือข้อบงัคบัต่างๆ ที.ทาํให้การดาํเนินงานของ

ตลาดหลกัทรพัยเ์ป็นไปอย่างมีระเบยีบ



T. คณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประทศไทย ประกอบด้วย กรรมการที.

คณะกรรมการ ก.ล.ต. แต่งตั Lง z คน กรรมการที.บริษทัสมาชิกเลือกตั Lง z คน และ

ผูจ้ดัการตลาดหลกัทรพัยซึ์.งได้รบัแต่งตั Lงจากคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยใ์ห้เป็น

กรรมการโดยตาํแหน่ง R คน กรรมการนอกจากผูจ้ดัการให้ดาํรงตาํแหน่งคราวละ T ปี 

และเมื.อครบกาํหนดอาจได้รบัการแต่งตั Lงหรือเลือกตั Lงอีกได้ แต่จะดาํรงตาํแหน่ง

ติดต่อกนัเกิน T วาระไม่ได้ สาํหรบัผูจ้ดัการให้มีวาระอยู่ในตาํแหน่งคราวละไม่เกิน W ปี 

และอาจได้รบัการแต่งตั Lงอีกได้



3. บริษทัสมาชิก เป็นผูว้างแผนนโยบายเรื.องการกาํหนดระเบยีบต่างๆ ผา่นทาง

ผูแ้ทน z คนที.ได้รบัเลือกตั Lงให้เข้าไปร่วมอยู่ในคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย ์ฝ่าย

บริหารเป็นผูร้บันโยบายจากคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยไ์ปดาํเนินการให้บรรลสุาํเรจ็

ตามนโยบายนัLน โดยฝ่ายบริหารเป็นผูด้าํเนินการ การเสนอร่างระเบยีบข้อบงัคบัต่างๆ 

ให้คณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยพิ์จารณา หากระเบยีบข้อบงัคบัใดอยู่ในอาํนาจของ

คณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยโ์ดยตรง ถือ เป็นการลงมติกาํหนดออกมาเป็นระเบยีบ

ปฏิบติัได้ ส่วนข้อปังคบัหรือระเบยีบใดที.พระราชบญัญติัหรือข้อบงัคบัของตลาด

หลกัทรพัยก์าํหนดให้ต้องได้รบัความเหน็ชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต.อนุมติั กต้็อง

ดาํเนินการตามนัLน



ฝ่ายบริหาร

ฝ่ายบริหารมีผูจ้ดัการเป็นผูร้บัผิดชอบต่อคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย ์

ผูจ้ดัการมีหน้าที.บริหารกิจการของตลาดหลกัทรพัยต์ามนโยบายที.คณะกรรมการตลาด

หลกัทรพัยก์าํหนด รวมทั Lงการบงัคบับญัชาพนักงานและลกูจ้าง ผูบ้ริหารตลาด

หลกัทรพัยร์ะดบัรองลงไปกมี็รองผูจ้ดัการผูช่้วยผูจ้ดัการ และผูอ้าํนวยการฝ้ายต่างๆ



ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมีองคป์ระกอบที.สาํคญัคือ สถานพี.ซืLอขาย

หลกัทรพัย ์สมาชิกตลาดหลกัทรพัย ์หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน และผูล้งทนุ ดงันีL

สถานที.ซืLอขายหลกัทรพัย์

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเป็นศนูยก์ลางการซืLอขายหลกัทรพัย ์ตลาด

หลกัทรพัยไ์ม่ได้ทาํการซืLอขายหลกัทรพัยโ์ดยตรง แต่ทาํหน้าที.เพียงควบคมุดแูลในการ

ซืLอขายหลกัทรพัยใ์ห้เป็นไปอย่างมีระเบยีบ



หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน

หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนหมายถึง หลกัทรพัยที์.ได้รบัการจดทะเบยีนเพื.อให้ซืLอขาย

กนัในตลาดหลกัทรพัย ์ชนิดหลกัทรพัยข์องตลาดจดทะเบยีนอาจแบง่ออกเป็น หุ้นสามญั 

หุ้นบริุมสิทธิหุ้นกู้ หุ้นกู้แปลงสภาพ พนัธบตัร ใบสาํคญัแสดงสิทธิที.จะซืLอหุ้นสามญั 

(Warrant) หุ้นบริุมสิทธิหุ้นกู้ หรือหน่วยลงทนุ และใบสาํคญัแสดงสิทธิระยะสั Lน 

หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนมีลกัษณะสาํคญัคือ จะต้องเป็นหลกัทรพัยที์.ระบชืุ.อผูถื้อพร้อมกบั

มลูค่าที.ตราไว้ สาํหรบัหุ้นสามญัหรือหุ้นบริุมสิทธิหุ้นละ R� บาท หุ้นกู้ไม่ตํ.ากว่าหุ้นละ 

R�� บาท



ผูล้งทนุ

ผูล้งทนุเป็นองคป์ระกอบที.สาํคญัที.สดุของตลาดหลกัทรพัย ์ผูล้งทนุแบง่ได้เป็น

บคุคลธรรมดา ประชาชนทั .วไป และนิติบคุคล ทั Lงในประเทศและต่างประเทศ ผูล้งทนุใน

ตลาดหลกัทรพัยอ์าจแบง่เป็นผูล้งทนุระยะสั Lนและผูล้งทนุระยะยาว



ผูล้งทนุระยะสั Lน หรือนักเกง็กาํไร เป็นบคุคลที.เสี.ยงหวงัผลกาํไรจากหลกัทรพัยใ์น

ช่วงเวลาสั Lนๆ โดยไม่คาํนึงถึงเงินปันผลที.ได้รบั อาจซืLอหรือขายหลกัทรพัยใ์นวนั

เดียวกนัได้หากมีกาํไร ผูล้งทนุระยะสั Lนมกัจะสนใจผลตอบแทนในรปูของกาํไรจากการ

ขายเป็นสาํคญั จึงควรระวงัเกี.ยวกบัราคาที.อาจลดลงอนัเนื.องมาจากภาวะตลาด และ

จาํเป็นต้องติดตามความเคลื.อนไหวของราคาอย่างใกล้ชิด



บริษทัสมาชิกในตลาดหลกัทรพัย ์(Broker) หมายถึง บริษทัหลกัทรพัยแ์ละบริษทั

เงินทนุหลกัทรพัยที์.มีใบอนุญาตให้ประกอบธรุกิจการเป็นนายหน้าซืLอขายหลกัทรพัย ์

และได้รบัการคดัเลือกเข้าเป็นสมาชิกของตลาดหลกัทรพัย ์บริษทัหลกัทรพัยห์มายถึง 

บริษทัจาํกดัที.ได้รบัใบอนุญาตจากรฐัมนตรีว่าการกระทรวงการคลงั ตามข้อเสนอแนะ

ของคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยใ์ห้ประกอบธรุกิจประเภทต่างๆ  

ดงันีL  คือ  การเป็นนายหน้าซืLอขายหลกัทรพัย ์คือ การทาํหน้าที.เป็นนายหน้าหรือตวัแทน

ซืLอขายหลกัทรพัยใ์ห้แก่บคุคลอื.น  โดยได้รบัค่านายหน้า  ค่าธรรมเนียม  หรือค่าบริการ

อื.น



1. การค้าหลกัทรพัย ์คือ การซืLอขายหลกัทรพัยเ์พื.อเปิดบญัชีของบริษทั

2. การเป็นที.ปรึกษาการดงทนุ คือ การให้คาํแนะนําแก่ลกูค้าในการซืLอขายหรือ

การลงทนุในหลกัทรพัยอ์ย่างเหมาะสม โดยได้รบัค่าธรรมเนียมเป็นการตอบแทน

3. การจดัจาํหน่ายหลกัทรพัย ์คือ การรบัจดัจาํหน่ายหลกัทรพัยใ์ห้แก่ประชาชน

4. การจดัการกองทนุรวม คือ การจดัการลงทนุตามโครงการ โดยการออกตรา

สารหรือหลกัฐานแสดงสิทธิในหลกัทรพัยข์องแต่ละโครงการจาํหน่ายแก่ประชาชน และ

นําเงินที.ได้จากการ



5. การจดัการกองทนุส่วนบคุคล คือ การจดัการเงินทนุให้แก่กลุ่มบคุคลตั Lงแต่ z 

คนขึLนไป โดยได้รบัค่าธรรมเนียมเป็นการตอบแทน

6. บริษทัเงินทนุหลกัทรพัย ์คือ บริษทัจาํกดัที.ได้รบัใบอนุญาตจากรฐัมนตรีว่าการ

กระทรวงการคลงั ให้ประกอบธรุกิจเงินทนุ และธรุกิจหลกัทรพัยค์วบคู่กนัไป



บริษทัที.เข้าเป็นสมาชิกของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยนัLนต้องมีคณุสมบติั

ดงันีL

R. บริษทัสมาชิกจะต้องเป็นบริษทัหลกัทรพัยที์.ได้รบัใบอนุญาตให้ประกอบธรุกิจ

การเป็นนายหน้าซืLอขายหลกัทรพัย ์ซึ.งมีฐานะการเงินและผลการดาํเนินการดี มี

สมรรถภาพและความพร้อมในการประกอบธรุกิจหลกัทรพัย ์มีความสามารถและมี

ประสบการณ์ในธรุกิจหลกัทรพัยร์วมทั Lงมีความซื.อสตัยแ์ละมีจรรยาบรรณในการ

ประกอบธรุกิจ



2. บริษทัสมาชิกจะได้รบัสิทธิให้ทาํการซืLอขายหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรพัยแ์ละรบับริการต่างๆ ที.ตลาดหลกัทรพัยจ์ดัให้มีขึLน รวมทั Lงสิทธิในการเลือกตั Lง

กรรมการตลาดหลกัทรพัย ์ในขณะเดียวกนั บริษทัสมาชิกมีหน้าที.ปฏิบติัตามระเบยีบ 

ข้อบงัคบั และมาตรฐานการปฏิบติังานด้านธรุกิจหลกัทรพัยที์.ตลาดหลกัทรพัยก์าํหนด 

รวมทั Lงจดัส่งงบการเงินหรือรายงานต่างๆ ตามที.ตลาดหลกัทรพัยก์าํหนด



ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเป็นผูค้อยควบคมุและดแูลให้การประกอบ

ธรุกิจหลกัทรพัยข์องบริษทัสมาชิกเป็นไปอย่างเหมาะสม และมีการปฏิบติัตามกฎ 

ระเบยีบ และข้อบงัคบัของตลาดหลกัทรพัยอ์ย่างเคร่งครดั ตลาดหลกัทรพัยไ์ด้กาํหนด

มาตรฐานการปฏิบติังานด้านธรุกิจหลกัทรพัยใ์ห้บริษทัสมายิกถือปฏิบติั และ

ควบคมุดแูลโตยให้บริษทัสมาชิกจดัส่งรายงานที.ตลาดหลกัทรพัยก์าํหนดและเข้าไป

ตรวจสอบการดาํเนินงานของบริษทัสมาชิกเป็นระยะๆ



ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยได้กาํหนดมาตรฐานการปฏิบติังานด้านธรุกิจ

หลกัทรพัยใ์ห้บริษทัสมาชิกถือปฏิบติั โดยกาํหนดขั Lนตอนปฏิบติังานและรายละเอียดของ

เอกสารขั Lนตํ.าที.ต้องมีไว้ เพื.อการควบคมุให้การปฏิบติังานเป็นไปในแนวทางเดียวกนั

และสอดคล้องกบัข้อบงัคบั  ตลาดหลกัทรพัยด์งันีL

1. การพิจารณารบัลกูค้า สมาชิกต้องทาํความรู้จกักบัลกูค้า โดยจดัให้มี

รายละเอียดเกี.ยวกบัลกูค้าอย่างเพียงพอ เพื.อประเมินการให้ได้ถึงวตัถปุระสงคใ์นการ

ลงทนุของลกูค้าฐานะทางการเงิน และข้อจาํกดัในการลงทนุ พืLนฐานความรู้ความเข้าใจ

การลงทนุของลกูค้าและรปูแบบของการให้บริการที.เหมาะสมของลกูค้า



2. การรบัคาํสั .งซืLอขาย บริษทัสมาชิกจะต้องจดัทาํใบดาํสั .งซืLอหรือขาย ใบยกเลิก

คาํสั .งซืLอหรือขาย พร้อมทั Lงให้ลกูค้าลงลายมือชื.อให้ครบถ้วน ตามคาํสั .งที.ได้รบัจากลกูค้า

ทกุครั Lง ยกเว้นกรณีลกูค้าสั .งซืLอหรือขายทางโทรศพัท ์นอกจากนีL  จะต้องตรวจสอบวงเงิน

และยอดหุ้นคงเหลือในบญัชีลกูค้าแต่ละรายทกุครั Lงก่อนดาํเนินการซืLอหรือขายตาม

คาํสั .งของลกูค้า

3. การปฏิบติัตามคาํสั .ง ซืLอขายหลกัทรพัย ์บริษทัสมาชิกต้องบนัทึกคาํสั .งซืLอหรือ

ขายหลกัทรพัยใ์นทะเบยีนรบัคาํสั .งซืLอหรือขายหลกัทรพัยป์ระจาํวนั เรียงลาํดบัคาํสั .งที.

ได้รบัทั Lงหมดในแต่ละวนั ไม่ว่าจะเป็นรายการที.ซืLอขายได้หรือไม่กต็าม



4. การแจ้งผลการซืLอขาย และการจดัทาํบนัทึก การแจ้งผลการซืLอขายและการ

จดัทาํบนัทึกรายการซืLอขายหลกัทรพัย ์บริษทัสมาชิกต้องแจ้งผลการดาํเนินงานซืLอขาย

ให้ลกูค้าเป็นลายลกัษณ์อกัษร ภายในวนัทาํการถดัจากวนัที.ซืLอหลกัทรพัย ์และให้ลกูค้า

ลงลายมือชื.อในใบยืนยนัการซืLอขายดงักล่าวให้ครบถ้วน เว้นแต่กรณีจดัส่งทางไปรษณีย ์

ให้บริษทัสมาชิกจดัเกบ็หลกัฐานการจดัส่งใบยืนยนัการซืLอหรือขายทางไปรษณีย ์

นอกจากนีL  บริษทัสมาชิกต้องจดัให้มีเอกสารและรายงานเพื.อใช้ในการควบคมุตามที.

ตลาดหลกัทรพัยก์าํหนด



5. การจดัทาํบนัทึก การส่งมอบ การจดัทาํบนัทึกการส่งมอบ การรบัมอบ และ

การจดัเกบ็หลกัทรพัย ์บริษทัสมาชิกต้องออกใบส่งมอบหลกัทรพัย ์หรือใบรบัมอบ

หลกัทรพัยใ์ห้กบัลกูค้าทกุครั Lงที.มีการรบัหรือส่งมอบหลกัทรพัย ์กรณีโอนหลกัทรพัย์

ระหว่างลกูค้าบริษทัสมาชิกต้องจดัทาํหนังสือโอนบญัชีหลกัทรพัยร์ะหว่างลกูค้า พร้อม

ทั Lงให้ลกูค้าลงลายมือชื.อให้ครบถ้วน

6. การชาํระราคา บริษทัสมาชิกต้องออกเอกสารใบชาํระราคาค่าหลกัทรพัย์

ให้กบัลกูค้าทกุครั Lง โดยแสดงยอดเงินสทุธิจาการซืLอขายหลกัทรพัย ์รวมทั LงดอกเบีLยและ

ค่าใช้จ่ายอื.นๆ ที.เกิดจากการซืLอขายหลกัทรพัย์



7. การจดัเกบ็เอกสาร บริษทัสมาชิกต้องจดัเกบ็เอกสารไว้เป็นเวลาอย่างน้อย T ปี 

นับตั Lงแต่วนัที.จดัทาํ เว้นแต่การจดัเกบ็แฟ้มประวติัลกูค้า ให้จดัเกบ็เป็นเวลาอย่างน้อย T 

ปี นับแต่วนัที.ได้มีการยกเลิกสญัญาระหว่างกนั

วตัถปุระสงคข์องการจดัตั Lงตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยตามที.ได้กาํหนดไว้

เป็นครั Lงแรกในพระราชบญัญติัตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยคือ การเป็นศนูยก์ลาง

สาํหรบัการซืLอขายหลกัทรพัย ์ทาํหน้าที.ส่งเสริมการออมและการระดมเงินทนุในประเทศ 

สนับสนุนให้ประชาชนมีส่วนร่วมในการเป็นเจ้าของกิจการธรุกิจและอตุสาหกรรม

ภายในประเทศ และให้ความคุ้มครองผลประโยชน์ของผูถื้อหุ้น ให้การซืLอขายหลกัทรพัย์

มีสภาพคล่องอยู่ในระดบัราคาที.สมเหตสุมผล เป็นไปอย่างมีระเบยีบและยติุธรรม ให้

ตลาดหลกัทรพัยมี์สภาพเป็นนิติบคุคลดาํเนินงานโดยไม่นําผลกาํไรมาแบง่ปันกนั



หน้าที.และความรบัผิดชอบหลกัที.สาํคญัยิ.งอย่างหนึ.งของตลาดหลกัทรพัยคื์อ 

การออกมาตรการและบงัคบัใช้กฎระเบยีบต่างๆ เพื.อคุ้มครองผลประโยชน์ของผูล้งทนุ 

โดยกาํกบัดแูลให้การซืLอขายหลกัทรพัยด์าํเนินไปอย่างเป็นระเบยีบ โปร่งใส ยติุธรรม 

โดยกาํกบัให้บริษทัสมาชิกดาํเนินธรุกิจการเป็นนายหน้าซืLอขายหลกัทรพัยอ์ย่างถกูต้อง 

ได้มาตรฐาน และมีจรรยาบรรณ ให้บริษทัจดทะเบยีนมีการเปิดเผยข้อมลูที.โปร่งใส 

ครบถ้วน และเผยแพร่ข้อมลูที.บริษทัจดทะเบยีนปิดเผยนัLนไปสู่ผูล้งทนุอย่างทั .วถึงและ

ทนัเหตกุารณ์เพื.อประกอบการตดัสินใจ และเพิ.มพนูความเชื.อมั .นของผูล้งทนุต่อการ

ลงทนุในตลาดหลกัทรพัย ์โดยมาตรการดงักล่าวมีวตัถปุระสงคด์งัต่อไปนีL



ตลาดหลกัทรพัยไ์ด้กาํหนดให้บริษทัจดทะเบยีนพฒันาคณุภาพของบริษทัทั Lงด้าน

ระบบการควบคมุดแูลและตรวจสอบภายใน การจดัทาํรายงานทางการเงินตาม

มาตรฐานการบญัชีที.เป็นที.ยอมรบั และเปิดเผยข้อมลูเกี.ยวกบัฐานะทางการเงินอย่าง

ถกูต้อง ครบถ้วน โปร่งใส และน่าเชื.อถือ เพื.อให้ผูล้งทนุทราบประกอบการพิจารณา

ตดัสินใจลงทนุ



ตลาดหลกัทรพัยมี์นโยบายส่งเสริมให้มีการเพิ.มผลประโยชน์ตฮบแทนจากการ

ลงทนุเพื.อดึงดดูให้ผูล้งทนุมีความสนใจในการเข้ามาลงทนุในหลกัทรพัยม์ากขึLน เช่น 

ประสานงานกบัหน่วยงานที.เกี.ยวข้องเพื.อให้สิทธิการจองซืLอหุ้นเพิ.มทนุ สามารถซืLอขาย

ในตลาดหลกัทรพัยไ์ด้ ซึ.งจะทาํให้ผูถื้อหุ้นของบริษทัจดทะเบยีนได้รบัผลประโยชน์จาก

สิทธิ� ในการจองหุ้นเพิ.มทนุได้ โดยไม่ต้องใช้เงินอีกส่วนหนึ.งไปจองซืLอหุ้นเพิ.มทนุ และยงั

ช่วยให้ผูล้งทนุต่างประเทศที.มีข้อจาํกดัในการจองซืLอหุ้นเพิ.มทนุ สามารถรบั

ผลประโยชน์จากสิทธิดงักล่าวในส่วนของตนได้อย่างเตม็ที.



ตลาดหลกัทรพัยไ์ด้พยายามใช้มาตรการต่างๆ เพื.อส่งเสริมให้กลไกตลาดมี

บทบาทและทาํหน้าที.ได้อย่างสมบรูณ์ยิ.งขึLน เช่น การนํามาตรการหยดุพกัการซืLอขาย

หลกัทรพัยช์ั .วคราวกรณีมีเหตกุารณ์ไม่ปกติเกิดขึLน เพื.อให้ผูล้งทนุมีเวลาไตร่ตรองข้อมลู

ข่าวสารที.เกี.ยวข้อง หรือการปรบัช่วงการเปลี.ยนแปลงราคาหลกัทรพัยร์ะหว่างวนั เพื.อให้

ราคาซืLอขายหลกัทรพัยเ์ปลี.ยนแปลงตามกลไกตลาด และสะท้อนปัจจยัพืLนฐานได้ดี

ยิ.งขึLน



สร้างความน่าเชื.อถือต่อตลาดหลกัทรพัยโ์ดยกาํกบัดแูลการซืLอขายเพื.อคุ้มครอง

ประโยชน์ของผูล้งทนุและสร้างความโปร่งใสในกระบวนการซืLอขาย  ตลาดหลกัทรพัยไ์ด้

พฒันาระบบตรวจสอบการซืLอขายด้วยคอมพิวเตอร ์และระบบแจ้งเตือนความผิดปกติ

ในการซืLอขายหลกัทรพัย ์ ที.อาจเกิดขึLนจากการสร้างราคา หรือการใช้ข้อมลูภายในเพื.อ

ประโยชน์ในการซืLอขาย ซึ.งเป็นการเอาเปรียบผูล้งทนุโดยทั .วไป



ตลาดหลกัทรพัยไ์ด้พฒันาช่องทางเผยแพร่ข้อมลูเกี.ยวกบัการซืLอขายหลกัทรพัย ์ 

ข้อมลูบริษทัจดทะเบยีน  และงบการเงิน  ให้มีรปูแบบหลากหลายและสะดวกต่อการใช้

งานของผูล้งทนุทั Lงเอกสารสิ.งพิมพ ์ สื.ออิเลก็ทรอนิกส ์อินเทอรเ์น็ต  และซีดี-รอม 

นอกจากนีL  ตลาดหลกัทรพัยย์งัจดักิจกรรมให้ความรู้แก่ผูล้งทนุ  ทั Lงการฝึกอบรมและ

สมัมนาในหวัข้อที.เกี.ยวข้องกบัการลงทนุในตลาดหลกัทรพัย ์ เพื.อให้ผูล้งทนุมีพืLน

ฐานความรู้ที.จาํเป็นในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุในหลกัทรพัยไ์ด้อย่างมีเหตผุล  

เหมาะสมกบัสภาพแวดล้อม และศกัยภาพของตนเอง



ตลาดหลกัทรพัยเ์ป็นสถาบนัหนึ.งที.มีความสาํคญัอย่างยิ.งต่อการส่งเสริมการ

ระดมเงินออมและจดัสรรเงินทนุในตลาดทนุ ซึ.งจะนําไปสู่การพฒันาระบบเศรษฐกิจของ

ประเทศในระยะยาวและการลงทนุในตลาดหลกัทรพัยนั์Lนเป็นวิถีทางหนึ.งของการ

วางแผนออมเงินระยะยาว โดยผู ้ลงทนุสามารถเลือกลงทนุซืLอหลกัทรพัยใ์นธรุกิจที.คาด

ว่าจะประสบความสาํเรจ็ การลงทนุในหลกัทรพัยเ์ช่นนีLนอกจากจะช่วยรกัษามลูค่าที.

แท้จริงของเงินทนุแล้ว อาจให้ผลตอบแทนสงูกว่าการลงทนุในรปูแบบอื.น หากผูล้งทนุมี

ความรู้ความเข้าใจในหลกัการพืLนฐานที.สาํคญัข้องการลงทนุในตลาดหลกัทรพัยอ์ย่าง

พอเพียง



เนื.องจากการซืLอขายหลกัทรพัยมี์กระบวนการซบัซ้อนและเกี.ยวข้องกบัหลาย

ฝ่าย เพื.อป้องกนัปัญหาที.อาจเกิดขึLน ผูล้งทนุทกุคนควรตรวจสอบเอกสารที.เกี.ยวข้องกบั

การซืLอขายหลกัทรพัยท์กุชิLนอย่างละเอียดดงันีL



เนื.องจากการซืLอขายหลกัทรพัยมี์กระบวนการซบัซ้อนและเกี.ยวข้องกบัหลาย

ฝ่าย เพื.อป้องกนัปัญหาที.อาจเกิดขึLน ผูล้งทนุทกุคนควรตรวจสอบเอกสารที.เกี.ยวข้องกบั

การซืLอขายหลกัทรพัยท์กุชิLนอย่างละเอียดดงันีL



ในกรณีที.ส่งคาํสั .งซืLอ - ชาย ณ ห้องการค้าหลกัทรพัย ์ต้องมั .นใจว่าเขียน

รายละเอียดต่างๆ ครบถ้วน, ทั Lงชื.อและรหสัลกูค้า ชื.อหลกัทรพัย ์จาํนวนและราคาหุ้นที.

ถกูต้องชดัเจน และลงชื.อกาํกบัท้ายคาํสั .งทกุครั Lง และไม่ควรหยิบคาํสั .งซืLอมาขายมา

เขียนสลบักนั เพราะจะเสียโอกาสและเงิน



Contract และ Invoice เป็นเอกสารซึ.งโบรกเกอรจ์ะส่งมาให้ผูล้งทนุลงชื.อเพื.อ

รบัทราบการซืLอขายหลกัทรพัยอ์ย่างเป็นทางการ Contract และ Invoice จะออกมาคู่กนั

รายการที.สั .งว่าได้ซืLอหรือขายหุ้นเมื.อใด หุ้นอะไร จาํนวนและราคาเท่าไร รวมเป็นเงินที.

จะต้องจ่าย (กรณีซืLอ) หรือได้รบั (กรณีชาย) เท่าไร หกัค่าคอมมิชชั .นแล้วจะเหลือเงิน

เท่าใด ต้องตรวจสอบตวัเลขและรายละเอียดทั Lงหมดว่าถกูต้องแล้ว จึงลงลายมือชื.อ 

สาํเนาเอกสารจากโบรกเกอรท์กุชิLนจะต้องเกบ็รกัษารวมรวมให้เป็นระบบและครบถ้วน 

เพราะจะเป็นหลกัฐานสาํคญัเพื.อตรวจสอบในกรณีมีเหตผิุดพลาดเกิดขึLน



บางครั Lงผูล้งทนุอาจหยดุการซืLอขายไประยะหนึ.ง แต่ทกุสิLนเดือนโบรกเกอร์

จะแจ้งยอดหลกัทรพัยค์งเหลือในบญัชีมาให้ เหมือนกบัที.ธนาคารพาณิชยแ์จ้งยอดบญัชี

กระแสรายวนัให้ในช่วงสิLนเดือน จะต้องตรวจสอบความถกูต้องว่าหลกัทรพัยย์งัคงมีอยู่

ถกูต้องครบถ้วนหรือไม่เพราะโบรกเกอรอ์าจมีลกูค้ามาก หรือระบบคอมพิวเตอรอ์าจ

ทาํงานคลาดเคลื.อน ทาํให้ยอดหลกัทรพัยค์งเหลือผิดพลาดไป หากเกิดความผิดพลาด 

หรือหากไม่แน่ใจ ควรติดต่อกลบัไปยงัเจ้าหน้าที.การตลาดของโบรกเกอรที์.ดแูลบญัชีให้

ตรวจสอบชํLาได้



ควรตรวจสอบเพิ.มเติมถึงวงเงินคงเหลือ อตัรามารจิ์นที.อาจเปลี.ยนแปลงไป หรือ

อื.นๆต้องละเอียดมากยิ.งขึLน ทั LงนีL เพราะระบบการซืLอ - ขายด้วยบญัชีมารจิ์นมีความ

ซบัซ้อน ตวัเลขเคลื.อนไหวทกุวนั และมีรายละเอียดขั Lนตอนมาก จึงควรศึกษาเพิ.มเติม 

โดยการสอบถามจากโบรกเกอรที์.ผูล้งทนุเป็นลกูค้าหรือกาํลงัจะเป็นลกูค้า เพื.อขอทราบ

คาํอธิบายที.ชดัเจน



R. มีอาํนาจหน้าที.วางนโยบาย ควบคมุดแูลการดาํเนินงานของตลาดหลกัทรพัย ์

และปฏิบติัการอื.นใดเพื.อให้เป็นไปตามพระราชบญัญติัการรบัหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน

2. รบัหลกัทรพัยที์.มีคณุสมบติัครบถ้วนตามหลกัเกณฑ ์เงื.อนไข และวิธีการ

เกี.ยวกบัการรบัหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน

3. ห้ามการซืLอขายหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนรายใดรายหนึ.งในตลาดหลกัทรพัยเ์ป็น

การชั .วคราว โดยกาํหนดระยะเวลาตามที.เหน็สมควร เช่น ให้ขึLนเครื.องหมาย NP, NR. SP 

เป็นต้น



4. ห้ามสมาชิกรายใดรายหนึ.งเข้าทาํการซืLอหรือขายหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนใน

ตลาดหลกัทรพัยเ์ป็นการชั .วคราว โดยกาํหนดระยะเวลาตามที.เหน็สมควร

5. เพิกถอนการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์ตามหลกัเกณฑ ์

เงื.อนไขและวิธีการเกี.ยวกบัการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน การสั .งรบัหลกัทรพัยห์รือ

เพิกถอนหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน ให้ตลาดหลกัทรพัยป์ระกาศไว้ในที.เปิดเผย ณ สถานที.ทาํ

การข้องตลาดหลกัทรพัยแ์ละเผยแพร่ให้ประชาชนทั .วไปทราบก่อนวนัที.หลกัทรพัย์

ดงักล่าวถกูเพิกถอนการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน



6. เพื.อคุ้มครองประโยชน์ของผูล้งทนุ และให้การดาํเนินงานของตลาดหลกัทรพัย์

เป็นไปโดยเรียบร้อย คณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยมี์อาํนาจสั .งให้บริษทัจดทะเบยีน

กระทาํการหรืองดเว้นกระทาํการในเรื.องใดๆ ตามความจาํเป็นและสมควร

7. ตลาดหลกัทรพัยมี์อาํนาจฟ้องร้องบงัคบัคดีเรียกค่าเสียหาย เพื.อประโยชน์ของ

ผูถื้อหลกัทรพัยท์ั Lงปวง

8. มีอาํนาจตั Lงคณะอนุกรรมการตลาดหลกัทรพัย ์เพื.อดาํเนินกิจการอย่างใด

อย่างหนึ.งของตลาดหลกัทรพัย ์ตามที.คณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยม์อบหมายได้



ผูล้งทนุในตลาดหลกัทรพัยถื์อได้ว่าเป็นองคป์ระกอบที.มีความสาํคญัยิ.ง เป็น

ผูส้ร้างอปุสงคใ์นตลาด และเป็นสิ.งสาํคญัที.ทาํให้ราคาหลกัทรพัยใ์นตลาดขยบัตวัขึLนลง 

การขยบัตวัจะเป็นไปในรปูแบบค่อยเป็นค่อยไปหรือขึLนลงอย่างรวดเรว็ ย่อมขึLนอยู่กบั

องคป์ระกอบนีLเป็นสาํคญั ผูล้งทนุแบง่ออกเป็น U ประเภทใหญ่ๆ ดงันีL



1. ไม่ชอบเสี.ยง (Conservative) เป็นการเล่นหุ้นแบบเน้นความปลอดภยัของ

เงินทนุเป็นสาํคญั

2. ชอบเสี.ยง (Enterprising) การลงทนุลกัษณะนีLผูล้งทนุมีความกล้าเสี.ยงมากขึLน

จะขายและซืLอหุ้นบอ่ยครั Lง โดยตั Lงเป้าหมายไว้ว่าต้องการได้รบัผลตอบแทนจากการ

ลงทนุ

3. นักเกง็กาํไร (Speculator) เป็นนักเล่นหุ้นที.ซืLอหุ้นซึ.งมีความเสี.ยงสงู โดยหวงั

ผลตอบแทนในรปูของกาํไรจากการขายหุ้นภายในระยะสั Lนๆ และไม่หวงัเงินปันผล การ

เล่นหุ้นลกัษณะนีLมีลกัษณะแบบเกง็กาํไร ผูเ้ล่นจะต้องอาศยัความชาํนาญ ความรู้ และ

การตดัสินใจที.รอบคอบรวดเรว็ อาศยัจงัหวะการเคลื.อนไหวของราคาหุ้นเป็นสาํคญั



ตลาดหลกัทรพัยเ์ป็นแหล่งระดมเงินทนุของนักลงทนุระยะยาวที.หวงัผลกาํไรใน

อนาคตแต่ไม่เหมาะกบัการลงทนุระยะสั Lน ดงันั Lน การศึกษาถึงรายละเอียดและชั Lนตอน

ต่างๆ ที.เกี.ยวข้องกบัการซืLอขายในตลาดหลกัทรพัย ์จะเป็นเครื.องมือช่วยในการ

ตดัสินใจของนักลงทนุได้ดียิ.งขึLน

การซืLอขายหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย จะเกิดขึLนได้และ

ดาํเนินไปอย่างมีประสิทธิภาพนัLน ประกอบด้วยตลาดหลกัทรพัย ์หลกัทรพัย ์ผูล้งทนุ 

บริษทัสมาชิกและคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยห์รือ ก.ล.ต.



R. ท่านคิดว่าตลาดหลกัทรพัยเ์ป็นสถาบนัการเงินประเกทใด และมีความสาํคญัต่อผู้

ลงทนุอย่างไร

2. จงอธิบายถึงคณุลกัษณะของสมาชิกของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมาโดย

ละเอียด

3. ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเหมาะสาํหรบันักลงทนุรายย่อย ที.ต้องการเกง็

กาํไรจากการ

ลงทนุ ท่านเหน็ด้วยกบัประโยคดงักล่าวหรือไม่ และมีความคิดเหน็เพิ.มเติมอย่างไร

4. จงอธิบายมาตรการที.ให้ความคุ้มครองของผูล้งทนุในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง

ประเทศไทย

5. บคุคลที.เกี.ยวข้องกบัตลาดหลกัทรพัยป์ระกอบด้วยบคุคลกี.ฝ่ายและมีหน้าที.

อย่างไรบา้ง


