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NESDC ECONOMIC REPORT 
ภาวะเศรษฐกจิไทยไตรมาสทีส่ามของป ี2564 และแนวโนม้ป ี2564 - 2565 

962 ถนนกรุงเกษม เขตป้อมปราบศัตรูพ่าย กรุงเทพฯ 10100 
ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 

แถลงข่าว วันจันทร์ที่ 15 พฤศจิกายน 2564 เวลา 09.30 น. กองยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามของปี 2564 ปรับตัวลดลงร้อยละ 
0.3 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 7.6 ในไตรมาสก่อนหน้า (%YoY) 
และเมื่อปรับผลของฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่
สามของปี 2564 ลดลงจากไตรมาสที่สองของปี 2564 ร้อยละ 1.1 
(QoQ_SA) รวม 9 เดอืนแรกของป ี2564 เศรษฐกจิไทยขยายตวัรอ้ยละ 1.3  
ด้านการใช้จ่าย การบริโภคภาคเอกชนและการลงทุนภาครัฐ
ปรับตัวลดลง ขณะที่การส่งออกสินค้า การลงทุนภาคเอกชน และ
การใช้จ่ายภาครัฐขยายตัว  
ด้านการผลติ สาขาการผลติอุตสาหกรรม สาขาท่ีพักแรมและบรกิาร
ดา้นอาหาร สาขาการกอ่สร้าง สาขาการขนส่งและสถานท่ีเกบ็สนิค้า
และสาขาไฟฟา้และกา๊ซฯ ปรบัตวัลดลง ขณะทีส่าขาการขายสง่การขาย
ปลกีและการซอ่มแซมฯ ขยายตวั และสาขาเกษตรกรรมขยายตวัเรง่ขึน้  

ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกจิในป ี2565 ควรใหค้วามส าคญักบั (1) การปอ้งกนัและควบคมุสถานการณ์การแพร่ระบาดภายในประเทศใหอ้ยูใ่นวงจ ากดั  
โดย (i) การด าเนนิมาตรการปอ้งกนัและควบคมุโรค (ii) การเรง่รดักระจายวคัซนีใหเ้พยีงพอและทัว่ถงึ (iii) การควบคมุดแูลกจิกรรมเสีย่งตอ่การแพรร่ะบาดของโรค และ 
(iv) การเตรียมแผนการรองรับการกลับมาระบาดของโรค (2) การสนับสนุนการฟ้ืนตัวของภาคธุรกิจ ควบคู่ไปกับการดูแลภาคเศรษฐกิจที่ยังมีข้อจ ากัด 
ในการฟืน้ตวั โดย (i) การเรง่รดัตดิตามมาตรการตา่ง ๆ ทัง้ดา้นการเงินการคลงัทีไ่ดด้ าเนนิการไปแลว้ใหส้ามารถเขา้ถงึกลุม่เปา้หมายอยา่งมปีระสทิธภิาพ และพจิารณา
มาตรการเพิม่เตมิส าหรบักลุม่ทีย่งัมขีอ้จ ากดัในการเขา้ถงึมาตรการความช่วยเหลอื (ii) การพจิารณามาตรการเพือ่ช่วยเหลอืแรงงานเพิม่เตมิส าหรบัภาคเศรษฐกจิทีย่งัมี
ขอ้จ ากัดในการฟื้นตัว และ (iii) การประชาสัมพันธ์มาตรการของภาครัฐให้ประชาชนและภาคธุรกิจมีความเข้าใจและสามารถใช้ประโยชน์อย่างมีประสิทธิภาพ  
(3) การรักษาแรงขบัเคลือ่นจากการใชจ้า่ยของภาคครัวเรือนและการทอ่งเทีย่วภายในประเทศ โดย (i) การตดิตามและประเมนิผลมาตรการตา่ง ๆ ทีด่ าเนนิการไปแลว้
และอยูร่ะหวา่งด าเนนิการ ควบคูไ่ปกบัการปรบัมาตรการและด าเนนิมาตรการเพ่ิมเตมิอยา่งเหมาะสมกบัสถานการณเ์ศรษฐกจิโดยค านงึถงึความเสีย่งท่ียงัมอียูใ่นระยะ
ขา้งหนา้ (ii) การดแูลและแกไ้ขปญัหาหนีส้นิของครวัเรอืน และ (iii) การดแูลรายไดเ้กษตรกร (4) การขบัเคลือ่นการสง่ออกสนิคา้ โดย (i) การขบัเคลือ่นการสง่ออกสนิคา้
ส าคญัไปยงัตลาดหลกัทีม่กีารฟืน้ตวัทางเศรษฐกจิทีชั่ดเจน และการสรา้งตลาดใหมใ่หก้บัสนิคา้ทีม่ศีกัยภาพ (ii) การพฒันาสนิคา้เกษตร อาหาร และสนิคา้อตุสาหกรรม  
(iii) การแกป้ญัหาทีเ่ปน็อปุสรรคตอ่ระบบการขนสง่สนิคา้และโลจสิตกิส ์(iv) การใช้ประโยชนจ์ากกรอบความตกลงหุน้สว่นทางเศรษฐกจิระดบัภมูภิาค (RCEP) ควบคูไ่ปกบั
การเรง่รดัการเจรจาความตกลงการคา้เสรทีีก่ าลงัอยูใ่นขัน้ตอนของการเจรจา และ (v) การปอ้งกนัความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นและการเพิม่ขึน้ของ
ตน้ทนุการผลติ (5) การสง่เสริมการลงทนุภาคเอกชน โดย (i) การเรง่สรา้งความเช่ือมัน่ใหแ้กน่กัลงทนุตอ่การควบคมุการระบาดของโรคภายในประเทศ (ii) การเรง่รดัให้
ผูป้ระกอบการทีไ่ดร้บัอนมุตัแิละออกบตัรสง่เสรมิการลงทนุในช่วงป ี2561-2563 ใหเ้กดิการลงทนุจรงิ (iii) การแกไ้ขปญัหาทีน่กัลงทนุและผูป้ระกอบการตา่งชาตเิหน็วา่
เปน็อปุสรรคตอ่การลงทนุและการประกอบธรุกจิ รวมทัง้การขาดแคลนแรงงานในภาคการผลติ (iv) การด าเนนิมาตรการสง่เสรมิการลงทนุเชิงรกุและอ านวยความสะดวก
เพือ่ดงึดดูนกัลงทนุในกลุม่อตุสาหกรรมเปา้หมาย (v) การสง่เสรมิการลงทนุในเขตพฒันาพเิศษภาคตะวนัออก (EEC) เขตพฒันาเศรษฐกจิพเิศษตา่ง ๆ (vi) การขบัเคลือ่น
การลงทนุพฒันาพืน้ทีเ่ศรษฐกจิและโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นการคมนาคมขนสง่ทีส่ าคญั และ (vii) การพฒันาก าลงัแรงงานทกัษะสงูเพือ่รองรบักบัอตุสาหกรรมทีเ่นน้
เทคโนโลยแีละนวตักรรมเขม้ขน้โดยเฉพาะกลุม่อตุสาหกรรมเปา้หมายใหม ่(6) การขบัเคลือ่นการใชจ้า่ยและการลงทนุภาครัฐ และ (7) การติดตามและเฝ้าระวงั 
ความผันผวนของภาคเศรษฐกจิต่างประเทศทีม่แีนวโนม้จะสง่ผลกระทบต่อเสถยีรภาพทางเศรษฐกจิ และการดูแลเสถยีรภาพทางการเมอืง  

 แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2564 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 1.2 ปรับตัวดีขึ้น
อย่างช้า ๆ จากการลดลงร้อยละ 6.1 ในปี 2563 อัตราเงินเฟ้ออยู่ที่ร้อยละ 1.2 
และบัญชีเดินสะพัดขาดดุลร้อยละ 2.5 ของ GDP  
แนวโนม้เศรษฐกจิไทยป ี2565 คาดวา่จะขยายตวัในช่วงรอ้ยละ 3.5 – 4.5 โดยมปีจัจยั
สนบัสนนุจาก (1) การฟืน้ตวัของอปุสงคใ์นประเทศและภาคการผลติตามสถานการณ ์
การระบาดของโรคโควดิ-19 ทีม่แีนวโนม้คลีค่ลายลงตามล าดบั (2) การฟืน้ตวัอยา่งช้า ๆ  
ของภาคท่องเที่ยวระหว่างประเทศภายใต้นโยบายการเปิดประเทศของภาครัฐ  
(3) การขยายตวัในเกณฑด์ขีองการสง่ออกสนิคา้ (4) การขบัเคลือ่นจากการเบกิจา่ย
งบประมาณภาครฐั และ (5) ฐานการขยายตวัทีย่งัอยูใ่นระดบัต่ า ทัง้นี ้คาดวา่มลูคา่ 
การสง่ออกสนิคา้ในรปูดอลลาร ์สรอ. จะขยายตวัรอ้ยละ 4.9 การอปุโภคบรโิภคและ 
การลงทนุภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 4.3 และรอ้ยละ 4.2 ตามล าดบั อตัราเงินเฟอ้ทัว่ไป
เฉลีย่อยูใ่นช่วงรอ้ยละ 0.9 – 1.9 และดลุบญัชีเดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 1.0 ของ GDP  

ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 2564 - 2565 

(%YoY)   
2563    2564   ประมาณการ 
ท้ังป ี  Q2 Q3  2564 2565 

GDP (CVM) -6.1  7.6  -0.3  1.2 3.5 – 4.5 
การลงทุนรวม1/ -4.8  7.6 -0.4  4.4 4.3 
   ภาคเอกชน -8.4  9.2 2.6  4.3 4.2 
   ภาครัฐ 5.7  4.1 -6.0  4.8 4.6 
การบริโภคภาคเอกชน -1.0  4.8 -3.2  1.2 4.3 
การอุปโภคภาครัฐบาล 0.9  1.0 2.5  2.3 0.3 
มูลคา่การส่งออกสินค้า2/ -6.5  36.2 15.7  16.8 4.9 
   ปริมาณ2/ -5.8  30.9 12.2  13.3 4.4 
มูลคา่การน าเข้าสินค้า2/ -13.8  41.8 31.8  23.2 5.7 
   ปริมาณ2/ -10.5  32.0 27.9  18.2 4.7 
ดุลบญัชีเดินสะพัด 4.0   -3.5 -3.6  -2.5 1.0 
ต่อ GDP (%)        
เงินเฟ้อ -0.8   2.4 0.7  1.2 0.9 – 1.9 
หมายเหตุ: 1/ การลงทุนรวม หมายถึง การสะสมทุนถาวรเบื้องต้น 
  2/ ฐานข้อมลูดุลการช าระเงินของธนาคารแหง่ประเทศไทย 

เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สามของปี 2564
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เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามของปี 2563 และแนวโน้มปี 2564 - 2565 
เศรษฐกจิไทยในไตรมาสทีส่ามของป ี2564 ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 0.3 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 7.6 ในไตรมาสทีส่องของป ี2564 เนือ่งจากไดร้บัผลกระทบของ 
การแพรร่ะบาดของโรคโควดิ-19 ทีท่วคีวามรนุแรงมากขึน้ ด้านการใชจ้า่ย การบรโิภคภาคเอกชนและการลงทนุภาครฐัปรบัตวัลดลง ขณะทีก่ารสง่ออกสนิคา้ การลงทนุ
ภาคเอกชน และการใช้จา่ยภาครฐัขยายตวั ด้านการผลติ สาขาการผลติอตุสาหกรรม สาขาทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร สาขาการกอ่สรา้ง และสาขาการขนสง่และ
สถานทีเ่กบ็สนิคา้ปรบัตวัลดลง ขณะทีส่าขาการขายสง่การขายปลกีและการซอ่มแซมฯ ขยายตวั และสาขาเกษตรกรรมขยายตวัเรง่ขึน้ เมือ่ปรบัผลของฤดกูาลออกแลว้ 
เศรษฐกจิไทยในไตรมาสทีส่ามของป ี2564 ลดลงจากไตรมาสทีส่องของป ี2564 รอ้ยละ 1.1 (QoQ_SA) รวม 9 เดือนแรกของป ี2564 เศรษฐกจิไทยขยายตวัรอ้ยละ 1.3  

1) การบริโภคภาคเอกชน ลดลงร้อยละ 3.2 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 4.8 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยมีสาเหตุจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด -19  
ทีท่วคีวามรนุแรงมากขึน้ ท าใหป้ระชาชนระมดัระวงัพฤตกิรรมการใช้จา่ย ในขณะทีภ่าครฐัมคีวามจ าเปน็ตอ้งยกระดบัมาตรการควบคมุการแพรร่ะบาดของโรค
โควดิ-19 โดยการใช้จา่ยหมวดสนิคา้คงทน ลดลงรอ้ยละ 14.1 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 13.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการลดลงของการใช้จา่ยเพือ่ซือ้
ยานพาหนะรอ้ยละ 21.8 การใช้จา่ยหมวดบริการลดลงรอ้ยละ 4.9 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 9.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และการใช้จา่ยหมวดสนิคา้กึง่
คงทน ลดลงรอ้ยละ 8.3 ตอ่เนือ่งจากการลดลงรอ้ยละ 7.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ในขณะทีก่ารใช้จา่ยหมวดสนิคา้ไมค่งทนขยายตวัรอ้ยละ 1.3 ชะลอลงจาก
การขยายตัวร้อยละ 2.3 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับยานพาหนะลดลงร้อยละ 15.6 อย่างไรก็ตาม กลุ่มสินค้าอาหารและเครื่องดื่มไม่มี
แอลกอฮอลข์ยายตัวร้อยละ 2.7 การปรับตัวลดลงของการบรโิภคภาคเอกชนในไตรมาสนี้สอดคลอ้งกับการลดลงของดัชนีความเช่ือมั่นผู้บริโภคเกีย่วกบั 
ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมจากระดับ 38.8 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นระดับ 34.9 การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคของรัฐบาล ขยายตัวร้อยละ 2.5 เร่งขึ้นจาก 
การขยายตวัรอ้ยละ 1.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยคา่ตอบแทนแรงงาน (คา่จา้ง เงินเดอืน) ขยายตวัรอ้ยละ 1.0 และการโอนเพ่ือสวสัดกิารทางสงัคมท่ีไมเ่ปน็ 
ตวัเงินส าหรบัสนิคา้และบรกิารขยายตวัสงูรอ้ยละ 47.1 ซึง่เปน็ผลจากการเพิม่ขึน้ของคา่ใช้จา่ยส าหรบัการรกัษาโรคโควดิ-19 สว่นรายจา่ยคา่ซือ้สนิคา้และ
บรกิารลดลงรอ้ยละ 3.6 สอดคลอ้งกบัการเบกิจา่ยงบประมาณรายจา่ยประจ าของงบประมาณรายจา่ยประจ าป ี638,677.9 ลา้นบาท ซึง่ขยายตวัรอ้ยละ 23.0 
คดิเป็นอัตราการเบกิจ่ายร้อยละ 23.8 (สูงกว่าอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 20.6 ในไตรมาสก่อนหน้า และสูงกว่าร้อยละ 19.6 ในไตรมาสเดียวกันของปกี่อน)  
และการเบกิจา่ยเงินกูเ้พือ่แกไ้ขปญัหาสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโรคโควดิ-19 เปน็เงิน 219,741.3 ลา้นบาท  

 รวม 9 เดือนแรกของป ี2564 การบรโิภคภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 0.4 และการใช้จา่ยเพือ่การอปุโภคของรฐับาลขยายตวัรอ้ยละ 1.9 
2) การลงทนุรวม ลดลงรอ้ยละ 0.4 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 7.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการลงทนุภาครัฐทีล่ดลงรอ้ยละ 6.0 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 

4.1 ในไตรมาสก่อนหนา้ โดยเปน็ผลจากการลดลงของการลงทนุรัฐบาล ขณะทีก่ารลงทุนของรัฐวิสาหกจิขยายตัว ส าหรบัอัตราการเบกิจ่ายงบประมาณ
รายจา่ยลงทนุในไตรมาสนีอ้ยูท่ีร่อ้ยละ 24.0 (สงูกวา่อตัราเบกิจา่ยรอ้ยละ 20.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้ แตต่่ ากวา่รอ้ยละ 30.8 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น) 
ขณะที่การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 2.6 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 9.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยการลงทุนในหมวดเครื่องจกัรเครื่องมือ 
ขยายตวัรอ้ยละ 3.7 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 12.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สว่นการลงทนุในหมวดกอ่สรา้ง ลดลงรอ้ยละ 0.5 ตอ่เนือ่งจากการลดลงรอ้ยละ 
0.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

 รวม 9 เดือนแรกของปี 2564 การลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 4.7 โดยการลงทุนภาคเอกชนและการลงทุนภาครัฐเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.8 และร้อยละ 4.6 
ตามล าดบั 

3) การส่งออกสินค้า มีมูลค่า 67,249 ล้านดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 15.7 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 36.2 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยปริมาณ 
การสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.2 และราคาสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.1 สนิคา้ทีม่มีลูคา่สง่ออกเพ่ิมขึน้ เช่น เครือ่งจกัรและอปุกรณ ์(รอ้ยละ 16.4) รถยนตน์ัง่ 
(ร้อยละ 8.7) รถกระบะ (ร้อยละ 18.7) ช้ินส่วนและอุปกรณ์ยานยนต์ (ร้อยละ 25.3) ช้ินส่วนและอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ (ร้อยละ 26.1) ผลิตภัณฑ์ยาง  
(รอ้ยละ 10.4) อาหารสตัว ์(รอ้ยละ 19.6) ยางพารา (รอ้ยละ 99.5) มนัส าปะหลงั (รอ้ยละ 59.8) และขา้ว (รอ้ยละ 16.5) เปน็ตน้ สนิคา้ทีม่มีลูคา่สง่ออกลดลง 
เช่น ตูเ้ยน็ (รอ้ยละ 6.0) เครือ่งดืม่ (รอ้ยละ 5.2) ปลากระปอ๋งและปลาแปรรปู (รอ้ยละ 24.7) และน้ าตาล (รอ้ยละ 2.4) เปน็ตน้ การสง่ออกสนิคา้ไปยงัตลาด
หลกัสว่นใหญข่ยายตวัตอ่เนือ่ง เมือ่หกัการสง่ออกทองค าทีย่งัไมข่ึน้รปูออกแลว้ มลูคา่การสง่ออกสนิคา้ขยายตวัรอ้ยละ 24.2 และเมือ่คดิในรปูของเงินบาท 
มลูคา่การสง่ออกสนิคา้ขยายตวัรอ้ยละ 21.6 

 รวม 9 เดือนแรกของป ี2564 การสง่ออกสนิคา้มมีลูคา่ 199,014 ลา้นดอลลาร ์สรอ. ขยายตวัรอ้ยละ 17.9 โดยปรมิาณและราคาสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.4 
และรอ้ยละ 3.1 ตามล าดบั 

4) สาขาเกษตรกรรม การป่าไม้ และการประมง ขยายตัวต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 4 ร้อยละ 4.3 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.9 ในไตรมาสก่อนหน้า  
โดยมปีจัจยัสนบัสนนุจากสภาพอากาศและปรมิาณน้ าทีเ่อือ้อ านวย สอดคลอ้งกบัการเพิม่ขึน้ของดชันผีลผลติสนิคา้เกษตรรอ้ยละ 8.1 โดยดชันผีลผลติพชื
เกษตรส าคญัทีเ่พิม่ขึน้ เช่น กลุม่ไมผ้ล (รอ้ยละ 37.8) ขา้วเปลอืก (รอ้ยละ 12.1) ยางพารา (รอ้ยละ 4.4) มนัส าปะหลงั (รอ้ยละ 11.9) และขา้วโพดเลีย้งสตัว ์
(รอ้ยละ 11.9) สว่นผลผลติพชืเกษตรส าคญัทีล่ดลง เช่น กุง้ขาวแวนนาไม (ลดลงรอ้ยละ 6.7) เปน็ตน้ ดา้นหมวดปศสุตัวข์ยายตวัตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสที ่15 

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสทีส่ามของปี 2564 

เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สามของปี 2564
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ร้อยละ 2.2 ในขณะท่ีหมวดประมงลดลงรอ้ยละ 6.7 ดัชนรีาคาสนิคา้เกษตรปรบัตวัลดลงครัง้แรกในรอบ 5 ไตรมาส รอ้ยละ 4.5 เทียบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 
12.7 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยสนิคา้เกษตรส าคญัทีด่ชันรีาคาปรบัตวัลดลง เช่น ขา้วเปลอืก (ลดลงรอ้ยละ 27.1) กลุม่ไมผ้ล (ลดลงรอ้ยละ 20.2) สกุร (ลดลง
รอ้ยละ 9.6) กุ้งขาวแวนนาไม (ลดลงร้อยละ 9.2) และไก่เนื้อ (ลดลงร้อยละ 1.8) เป็นต้น สว่นสินคา้เกษตรที่ดชันรีาคาปรบัตวัเพิ่มขึ้น เช่น ปาลม์น้ ามัน 
(เพิม่ขึน้รอ้ยละ 84.7) ยางพารา (เพิม่ขึน้รอ้ยละ 13.7) ออ้ย (เพิม่ขึน้รอ้ยละ 30.3) มนัส าปะหลงั (เพิม่ขึน้รอ้ยละ 19.1) และขา้วโพดเลีย้งสตัว ์(เพิม่ขึน้รอ้ยละ 
4.4) เปน็ตน้ ท้ังนี ้การเพิม่ขึน้ของดชันผีลผลติสนิคา้เกษตร สง่ผลใหดั้ชนรีายได้เกษตรกรโดยรวมเพิม่ขึน้ตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสที ่4 รอ้ยละ 2.9 

 รวม 9 เดือนแรกของป ี2564 การผลติสาขาเกษตรกรรม การปา่ไม ้และการประมงเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.3 เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 5.3 ในช่วงเดยีวกนัของปี
กอ่น โดยดชันผีลผลติสนิคา้เกษตรเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.1 ดชันรีาคาสนิคา้เกษตรเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.7 และดชันรีายไดเ้กษตรกรโดยรวมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.9 

5) สาขาการผลติอตุสาหกรรม ลดลงรอ้ยละ 1.4 เทียบกบัการขยายตวัร้อยละ 16.9 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของอปุสงคใ์นประเทศ ผลกระทบ 
จากการแพรร่ะบาดของโรคโควดิ-19 ในพืน้ทีก่ารผลติ และปญัหาขอ้จ ากดัในหว่งโซอ่ปุทานโลก สอดคลอ้งกบัการลดลงของดชันผีลผลติอตุสาหกรรมรอ้ยละ 
0.8 โดยดัชนผีลผลติอตุสาหกรรมทีม่สีดัสว่นการสง่ออกในชว่งร้อยละ 30 – 60 ลดลงรอ้ยละ 1.0 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 28.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
และดัชนผีลผลติอตุสาหกรรมกลุม่การผลติเพ่ือบริโภคภายในประเทศ (สดัสว่นสง่ออกนอ้ยกวา่ร้อยละ 30) ลดลงเปน็ครัง้แรกในรอบ 3 ไตรมาส รอ้ยละ 
4.2 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 9.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ในขณะทีดั่ชนผีลผลติอตุสาหกรรมกลุม่การผลติเพ่ือสง่ออก (สดัสว่นสง่ออกมากกวา่ร้อยละ 60) 
ขยายตวัตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสที ่3 รอ้ยละ 4.3 สอดคลอ้งกบัการสง่ออกสนิคา้ทีย่งัขยายตวัในเกณฑด์ ีอตัราการใช้ก าลงัการผลติเฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 59.31 ต่ ากวา่
รอ้ยละ 62.73 ในไตรมาสกอ่นหน้า และต่ ากว่าร้อยละ 60.41 ในไตรมาสเดยีวกันของปกีอ่น ดัชนีผลผลติอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ทีล่ดลง เชน่ การผลิต
คอมพิวเตอรแ์ละอุปกรณต์อ่พ่วง (ลดลงรอ้ยละ 11.2) การผลติผลติภณัฑท่ี์ไดจ้ากการกลัน่ปโิตรเลยีม (ลดลงรอ้ยละ 5.9) และการผลติจกัรยานยนต ์(ลดลงรอ้ยละ 
39.4) เป็นต้น ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่เพ่ิมขึ้น เช่น การผลิตน้ าตาล (ร้อยละ 61.2) การผลิตช้ินส่วนและแผ่นวงจรอิเล็กทรอนิกส ์ 
(รอ้ยละ 14.1) และการผลติยานยนต ์(รอ้ยละ 2.4) เปน็ตน้  

 รวม 9 เดือนแรกของปี 2564 การผลิตสาขาการผลิตอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.0 เทียบกับการลดลงร้อยละ 7.4 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน  
โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.1 อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ท่ีร้อยละ 63.16 

6) สาขาทีพั่กแรมและบริการด้านอาหาร ลดลงรอ้ยละ 18.7 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 14.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบัการลดลงของการทอ่งเทีย่ว 
ในประเทศและการใช้จ่ายภาคครัวเรือน อย่างไรก็ตาม นักท่องเที่ยวชาวต่างประเทศเริ่มเดินทางเข้ามาท่องเที่ยวในประเทศมากข้ึน โดยในไตรมาสนี้ม ี 
รายรับจากนกัทอ่งเทีย่วชาวไทย 0.010 ลา้นลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 91.5 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 86.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ เนือ่งจากสถานการณ ์
การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ระลอกที่สามภายในประเทศขยายตัวเป็นวงกว้าง ประกอบกับมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดที่เข้มงวดมากขึ้น  
สว่นนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศทีเ่ดนิทางเขา้มาทอ่งเทีย่วในประเทศไทยในไตรมาสนีม้จี านวน 45,398 คน (รวมนกัทอ่งเทีย่วกลุม่ Thailand Privilege Card) 
อตัราการเขา้พักเฉลีย่อยูท่ีร้่อยละ 5.46 ต่ ากวา่รอ้ยละ 8.24 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และต่ ากวา่รอ้ยละ 26.69 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น 

 รวม 9 เดือนแรกของปี 2564 การผลิตสาขาท่ีพักแรมและบริการด้านอาหารลดลงร้อยละ 17.2 เทียบกับการลดลงร้อยละ 37.1 ในช่วงเดียวกันของ
ปีก่อน โดยจ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 9 เดือนแรกอยู่ที่ 85,845 คน ลดลงร้อยละ 98.7 และอัตราเข้าพักเฉลี่ย 9 เดือนแรกอยู่ที่ร้อยละ 9.95 

7) สาขาการขนส่งและสถานที่เก็บสินค้า ลดลงร้อยละ 0.9 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 11.2 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการปรับตัวลดลงของ
ดัชนีบริการขนส่งร้อยละ 3.2 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 20.9 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยมีสาเหตุหลักมาจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ  
โรคโควิด-19 ซึ่งท าให้บริการขนส่งทางบกและท่อล าเลียงลดลง สอดคล้องกับการลดลงของดัชนีบริการขนส่งทางบกและท่อล าเลียงร้อยละ 12.9 
ในขณะที่บริการขนส่งทางน้ าและบริการขนส่งทางอากาศขยายตัวตามการขยายตัวในเกณฑ์ดีของการส่งออกสินค้า และการเริ่มฟื้นตัวของ  
การเดินทางระหว่างประเทศ สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นดัชนีบริการขนส่งทางน้ าและดัชนีบริการขนส่งทางอากาศร้อยละ 14.0 และร้อยละ 2.3 
ตามล าดับ ส่วนบริการสนับสนุนการขนส่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.7 และบริการไปรษณีย์ขยายตัวในเกณฑ์สูงต่อเนื่องร้อยละ 23.2 

 รวม 9 เดือนแรกของปี 2564 การผลิตสาขาการขนส่งและสถานที่เก็บสินค้าลดลงร้อยละ 4.9 โดยบริการขนส่งลดลงร้อยละ 7.3 บริการสนับสนุน
การขนส่งลดลงร้อยละ 1.8 ขณะที่บริการไปรษณีย์ขยายตัวร้อยละ 24.0 

8) สาขาไฟฟ้า ก๊าซ และระบบปรับอากาศ ลดลงร้อยละ 2.6 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 0.8 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับกิจกรรมการผลิต  
ทั้งในภาคการผลิตและภาคบริการที่อยู่ในระดับต่ ากว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยดัชนีการผลิตไฟฟ้าลดลงร้อยละ 0.3 ตามการปรับตัวลดลงขอ ง
ปริมาณการใช้ไฟฟ้าภาคธุรกิจร้อยละ 11.5 เป็นส าคัญ ในขณะที่ปริมาณการใช้ไฟฟ้าในภาคอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.8 และปริมาณการใช้ไฟฟ้า
ภาคครัวเรือนเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.6 ส่วนดัชนีการผลิตก๊าซธรรมชาติลดลงร้อยละ 6.0 สอดคล้องกับการลดลงปริมาณก๊าซธรรมชาติที่ส่งเข้าโรงแยกกา๊ซ 
 และความตอ้งการใช้ก๊าซธรรมชาติเพื่อใช้ในการผลิตไฟฟ้า 

 รวม 9 เดือนแรกของป ี2564 การผลติสาขาไฟฟา้ กา๊ซ และระบบปรบัอากาศลดลงรอ้ยละ 3.8 เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 7.1 ในช่วงเดยีวกนัของปกีอ่น 
โดยดัชนีการผลิตไฟฟ้าเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.6 และดัชนีการผลิตก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.3 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทย ปี 2564 - 2565 
แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2564 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 1.2 ปรับตัวดีขึ้นอย่างช้า ๆ จากการลดลงร้อยละ 6.1 ในปี 2563 อัตราเงินเฟ้อคาดว่า 
จะอยู่ที่ร้อยละ 1.2 และบัญชีเดินสะพัดขาดดุลร้อยละ 2.5 ต่อ GDP เทียบกับการเกินดุลร้อยละ 4.0 ต่อ GDP ในปี 2563  
แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2565 คาดว่าจะขยายตัวในช่วงร้อยละ 0.7 – 1.2 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การฟื้นตัวของอุปสงค์ในประเทศและ 
ภาคการผลิตตามสถานการณ์การระบาดของโรคโควิด-19 ที่มีแนวโน้มคลี่คลายและความคืบหน้าของการกระจายวัคซีน (2) การฟื้นตัวอย่างช้า ๆ  
ของภาคท่องเที่ยวระหว่างประเทศภายใต้นโยบายการเปิดประเทศของภาครัฐ (3) การขยายตัวในเกณฑ์ดีของการส่งออกสินค้า (4) การขับเคลื่อนจาก 
การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ และ (5) ฐานการขยายตัวที่ยังอยู่ในระดับต่ า ทั้งนี้ คาดว่ามูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปดอลลาร์ สรอ. จะขย ายตัว 
ร้อยละ 4.9 การอปุโภคบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 4.3 และรอ้ยละ 4.2 ตามล าดบั อัตราเงนิเฟ้อทั่วไปเฉลีย่ในช่วงร้อยละ 0.9 – 1.9 
และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 1.0 ของ GDP 
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การบรโิภคภาคเอกชน: ลดลงรอ้ยละ 3.2 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 4.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยมสีาเหตจุาก
การแพรร่ะบาดระลอกใหมท่ าใหป้ระชาชนระมดัระวังพฤตกิรรมการใชจ้า่ย ในขณะทีภ่าครฐัมคีวามจ าเปน็ตอ้ง
ยกระดับมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ส่งผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจและการใช้จ่าย
ภายในประเทศปรบัตัวลดลง โดยการใช้จา่ยหมวดสนิค้าคงทน ลดลงรอ้ยละ 14.1 เทยีบกับการขยายตวัรอ้ยละ 
13.3 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของการใชจ้่ายเพื่อซื้อยานพาหนะรอ้ยละ 21.8 การใช้จา่ยหมวดบรกิาร
ลดลงรอ้ยละ 4.9 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 9.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการลดลงของการใชจ้า่ยในกลุม่โรงแรม 
และภตัตาคาร และกลุม่โสตทศันปูกรณ ์การถา่ยภาพและประมวลผลขอ้มลู รอ้ยละ 16.0 และรอ้ยละ 11.2 ตามล าดบั 
และการใช้จ่ายหมวดสินค้ากึ่งคงทน ลดลงร้อยละ 8.3 ต่อเนื่องจากการลดลงร้อยละ 7.3 ในไตรมาสก่อนหน้า  
ตามการลดลงของการใช้จา่ยหมวดเคร่ืองเรือนและเคร่ืองตกแต่ง และหมวดเสือ้ผ้าและรองเท้า ร้อยละ 6.6 และ
รอ้ยละ 9.0 ตามล าดบั ในขณะทีก่ารใชจ้า่ยหมวดสนิคา้ไมค่งทนขยายตวัรอ้ยละ 1.3 ชะลอลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 
2.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยคา่ใชจ้า่ยเกีย่วกบัยานพาหนะ ลดลงรอ้ยละ 15.6 อยา่งไรกต็าม กลุม่สนิคา้อาหารและ
เครือ่งดืม่ไมม่แีอลกอฮอลข์ยายตวัรอ้ยละ 2.7 การลดลงของการบรโิภคภาคเอกชนในไตรมาสนีม้สีาเหตหุลกัมาจาก
การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ที่ทวีความรุนแรงมากขึ้น ซึ่งส่งผลให้ภาครัฐต้องยกระดับมาตรการควบคุม 
การแพร่ระบาดของโรคตามการประกาศพื้นที่ควบคุมสูงสุดและเข้มงวดจาก 10 จังหวัด เมื่อวันที่ 12 กรกฎาคม 
เปน็ 13 จงัหวดั และ 29 จงัหวดั เมือ่วนัที ่18 กรกฎาคม และ 3 สงิหาคม 2564 ตามล าดบั สอดคลอ้งกบัการลดลง
ของดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคเกีย่วกบัภาวะเศรษฐกจิโดยรวมมาอยูท่ีร่ะดบั 34.9 จากระดบั 38.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้  

การลงทุนภาคเอกชน: ขยายตัวร้อยละ 2.6 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 9.2 ในไตรมาสก่อนหน้า  
ตามการชะลอตัวของการลงทุนในหมวดเครื่องจักรเครื่องมือและการปรับตัวลดลงต่อเนื่องของการลงทุน 
ในหมวดก่อสร้าง โดยการลงทุนในหมวดเครื่องจักรเครือ่งมือขยายตัวร้อยละ 3.7 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 
12.2 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องการขยายตัวของการน าเข้าสินค้าทุน ปริมาณการจ าหน่ายเครื่องจักรและ
อุปกรณใ์นประเทศรอ้ยละ 21.9 และรอ้ยละ 12.7 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 24.5 และรอ้ยละ 44.2 ในไตรมาส
กอ่นหน้า ตามล าดับ ในขณะที่ยอดจดทะเบยีนยานยนตใ์หมล่ดลงรอ้ยละ 12.1 จากที่ขยายตวัได้ร้อยละ 20.3 ใน
ไตรมาสกอ่นหนา้ สว่นการลงทนุในหมวดกอ่สรา้งลดลงรอ้ยละ 0.5 ตอ่เนือ่งจากการลดลงรอ้ยละ 0.1 ในไตรมาสกอ่น
หน้า สอดคล้องกับการลดลงของพื้นที่ได้รับอนุญาตก่อสร้างทั่วประเทศและดัชนีการจ าหน่ายวัสดุก่อสร้าง  
ในประเทศร้อยละ 5.5 และร้อยละ 9.8 ต่อเนื่องจากการลดลงร้อยละ 9.4 และร้อยละ 3.6 ในไตรมาสก่อนหน้า 
ตามล าดบั โดยมสีาเหตสุว่นหนึง่จากการปดิสถานทีก่อ่สรา้งในชว่งปลายเดอืนกรกฎาคม 2564 ตามการระบาดของ
โรคโควดิ-19 ทวคีวามรนุแรงมากขึน้ สอดคลอ้งกบัการปรบัตวัลดลงของดชันคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิจากระดบั 45.2 
ในไตรมาสกอ่นหนา้ เปน็ระดบั 41.3 ในไตรมาสนี ้ 

1. ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สามของปี 2564 
ด้านการใช้จ่าย 

การบรโิภคภาคเอกชนลดลง
รอ้ยละ 3.2 ตามสถานการณ์
การระบาดของโรคโควดิ-19 
ทีท่วคีวามรนุแรงมากขึน้ 
เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 
4.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

ในไตรมาสทีส่ามของปี  
2564 การบริโภค
ภาคเอกชนปรับตัวลดลง 
ขณะที่การลงทุน
ภาคเอกชนและ 
การส่งออกสินค้าขยายตัว
ต่อเนื่อง 

การลงทุนภาคเอกชน
ขยายตัวร้อยละ 2.6  
เทียบกับการขยายตัว 
ร้อยละ 9.2 ในไตรมาส
ก่อนหน้า ตามการชะลอตัว
ของการลงทุนในหมวด
เครื่องจักรเครื่องมือ 
ในขณะที่หมวดก่อสร้าง
ลดลงต่อเนื่อง 
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มลูคา่การสง่ออกสนิคา้ในรปู
เงนิดอลลาร ์สรอ. ขยายตวั
รอ้ยละ 15.7 สอดคลอ้งกบั
การขยายตวัในเกณฑด์ขีอง
เศรษฐกจิประเทศคูค่า้ 

เมือ่หักทองค าออกแลว้ 
มลูคา่การสง่ออกขยายตวั 
รอ้ยละ 24.2 

การสง่ออก: มลูคา่การสง่ออกในรปูเงนิดอลลาร ์สรอ. ขยายในเกณฑด์ตี่อเนือ่งตามการขยายตัวของเศรษฐกิจ
และปริมาณการค้าโลก การส่งออกสินค้าในไตรมาสที่สามของปี 2564 มีมูลค่า  67,249 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
ขยายตวัรอ้ยละ 15.7 ต่อเนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 36.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยปริมาณการสง่ออกเพิม่ขึ้น
รอ้ยละ 12.2 ตอ่เนือ่งจากการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 30.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ในสว่นของปรมิาณการสง่ออกสนิคา้เกษตร 
และสินคา้ประมงขยายตวัรอ้ยละ 42.9 และรอ้ยละ 14.3 ตามล าดบั เร่งขึ้นจากไตรมาสก่อนหนา้ ขณะที่ปรมิาณ
การสง่ออกสินค้าอุตสาหกรรมขยายตวัในเกณฑ์ดรี้อยละ 18.0 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 36.7 ในไตรมาส
กอ่นหนา้ ราคาสนิคา้สง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.1 ตอ่เนือ่งจากการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยราคา
สง่ออกสนิคา้เกษตร ประมง และอุตสาหกรรมขยายตวัรอ้ยละ 0.7 รอ้ยละ 2.2 และรอ้ยละ 3.5 ตามล าดบั เมือ่หัก 
การส่งออกทองค าทีย่ังไม่ข้ึนรูปออกแลว้ มลูค่าการส่งออกขยายตวัร้อยละ 24.2 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัร้อยละ 
45.2 ในไตรมาสก่อนหน้า การส่งออกในรูปของเงินบาท มีมูลค่า 2,214 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 21.6  
เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 33.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้  

มูลค่าการส่งออกสินค้าเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 43.9 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 29.3 ในไตรมาสก่อนหน้า  
โดยปรมิาณการสง่ออกเพิม่ขึน้ร้อยละ 42.9 ตามการขยายตวัของปริมาณการส่งออกยางพารา มนัส าปะหลงั และ
ขา้ว ขณะทีร่าคาส่งออกเพิม่ขึ้นร้อยละ 0.7 ตามการเพิ่มขึ้นของราคาสง่ออกยางพารา มันส าปะหลัง และน้ าตาล 
โดยมลูคา่การสง่ออกยางพาราเพิม่ขึน้รอ้ยละ 99.5 ตามการเพิม่ขึน้ของความตอ้งการใชย้างพาราในการผลติถงุมอื
ยาง และอุตสาหกรรมรถยนต์ โดยเฉพาะในตลาดจีนและสหรัฐฯ และการเพิม่ขึ้นของราคายางพาราในตลาดโลก 
โดยปริมาณการสง่ออกยางพาราเพิ่มข้ึนรอ้ยละ 48.3 และราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 34.5 มันส าปะหลงั มูลค่า 
การส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 59.8 เนื่องจากอุปสงค์ของประเทศคู่ค้าหลักเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง โดยเฉพาะตลาดจีนและ
ญี่ปุ่น โดยปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 51.7 และราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.4 ข้าว มูลค่าการส่งออก
กลับมาขยายตัวเป็นครั้งแรกในรอบ 5 ไตรมาส ร้อยละ 16.5 ตามการเพิ่มขึ้นของการส่งออกไปยังประเทศ
แอฟรกิาใต ้จนี และฮอ่งกง เปน็ส าคญั โดยปรมิาณการสง่ออกเพิม่ขึน้เปน็ครัง้แรกในรอบ 14 ไตรมาส รอ้ยละ 41.7 
ขณะทีร่าคาสง่ออกลดลงรอ้ยละ 17.8 น้ าตาล มลูคา่การสง่ออกลดลงรอ้ยละ 2.4 ตามการลดลงของการสง่ออกไปยงั
ประเทศอินโดนเีซียและเวียดนาม เป็นส าคญั โดยปรมิาณการส่งออกลดลงร้อยละ 25.8 ส่วนหนึ่งมสีาเหตมุาจาก
ผลผลติอ้อยเขา้สูต่ลาดลดลง ขณะทีร่าคาสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 31.6 มลูคา่การสง่ออกสนิคา้อตุสาหกรรมขยายตวั
ร้อยละ 22.1 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 41.8 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับอุปสงค์ประเทศคู่ค้าที่ยัง
ขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง โดยปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.0 และราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.5 
ต่อเนื่องจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 36.7 และร้อยละ 3.7 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามล าดับ มูลค่าการส่งออกสินค้า
อุตสาหกรรมส าคญัทีข่ยายตวั เชน่ เครือ่งจกัรและอุปกรณ ์(รอ้ยละ 16.4) รถยนตน์ัง่ (รอ้ยละ 8.7) รถกระบะ (รอ้ยละ 
18.7) ชิน้ส่วนและอุปกรณ์ยานยนต์ (ร้อยละ 25.3) ชิ้นส่วนเคร่ืองใช้ไฟฟ้า (ร้อยละ 18.3) ชิ้นส่วนและอุปกรณ์

มูลค่าการส่งออกสินคา้
เกษตรขยายตัวเร่งขึ้น 
ตามการเพิ่มข้ึนของ 
การส่งออกยางพารา  
มันส าปะหลงั และข้าว 
เป็นส าคัญ 

มูลค่าการส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรมขยายตัว 
ในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง 
สอดคล้องกับการขยายตัว
ของอุปสงค์ในประเทศคู่ค้า 

ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ
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คอมพวิเตอร ์(รอ้ยละ 26.1) เคมภีณัฑ ์(รอ้ยละ 52.5) ผลติภณัฑย์าง (รอ้ยละ 10.4) และอาหารสตัว ์(รอ้ยละ 19.6) 
เปน็ตน้ สว่นสินคา้สง่ออกส าคญัอ่ืน ๆ ทีล่ดลง เชน่ ตู้เยน็ (รอ้ยละ 6.0) เครื่องดืม่ (รอ้ยละ 5.2) และปลากระปอ๋ง
และปลาแปรรูป (รอ้ยละ 24.7) เปน็ตน้ มูลคา่การส่งออกสนิค้าประมงขยายตวัตอ่เนื่องเปน็ไตรมาสที ่2 รอ้ยละ 
16.9 โดยปรมิาณการสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.3 และราคาส่งออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.2 สนิค้าที่มมีูลค่าการสง่ออก
เพิม่ขึน้ ไดแ้ก ่กุง้ ป ูกัง้ และลอ็บสเตอร ์(รอ้ยละ 25.0) และปลา (รอ้ยละ 10.5) สนิคา้สง่ออกอืน่ ๆ ลดลงรอ้ยละ 
74.7 เปน็ผลจากการลดลงของมลูคา่การสง่ออกทองค าทีย่งัไมข่ึน้รปูรอ้ยละ 75.8 เปน็ส าคญั  

มูลค่าการส่งออกสินคา้
ประมงขยายตวัต่อเนื่อง
เป็นไตรมาสที่ 2 

ตลาดสง่ออก: การสง่ออกสนิคา้ไปยงัตลาดหลกัสว่นใหญข่ยายตวัตอ่เนือ่ง โดยการสง่ออกไปยงัตลาดจนีขยายตวั
ร้อยละ 32.2 ตามการเพิ่มขึ้นของการส่งออกผลไม้สด แช่เย็น แช่แข็งและแห้ง เม็ดพลาสติก และเครื่อง
คอมพวิเตอรแ์ละส่วนประกอบ เปน็ส าคัญ การสง่ออกไปยงัตลาดสหรฐัฯ ขยายตวัรอ้ยละ 19.6 ตามการขยายตัว
ของการสง่ออกผลิตภณัฑย์าง รถยนต์ อุปกรณแ์ละส่วนประกอบ และเครือ่งจักรกลและส่วนประกอบ เปน็ส าคัญ 
การสง่ออกไปยงัตลาดญีปุ่น่ขยายตวัรอ้ยละ 15.3 ตามการขยายตวัของการสง่ออกเคมภีณัฑ ์และเครือ่งจกัรกลและ
ส่วนประกอบ เป็นส าคัญ การส่งออกไปยังตลาดสหภาพยุโรป (27) ขยายตัวร้อยละ 16.4 ตามการขยายตัวของ 
การสง่ออกรถยนต์ อุปกรณแ์ละสว่นประกอบ ผลติภณัฑย์าง และเครือ่งปรบัอากาศและสว่นประกอบ เป็นส าคัญ 
การสง่ออกไปยงัตลาดอาเซยีน (5) ขยายตวัรอ้ยละ 26.5 ตามการขยายตวัของการสง่ออกไปยงัตลาดมาเลเซยีและ
ฟลิปิปนิส ์เปน็ส าคญั การสง่ออกไปกลุม่ประเทศ CLMV ขยายตวัรอ้ยละ 8.1 (การสง่ออกไปกมัพชูา เมยีนมา และ
ลาวขยายตวัรอ้ยละ 34.1 ร้อยละ 13.5 และร้อยละ 13.5 ตามล าดบั ขณะทีก่ารสง่ออกไปเวยีดนามปรบัตวัลดลง
รอ้ยละ 7.9) การสง่ออกไปยงัตะวนัออกกลาง (15) ขยายตวัรอ้ยละ 22.7 ตามการขยายตวัของการสง่ออกรถยนต ์
อุปกรณ์และส่วนประกอบ และผลติภัณฑย์าง เป็นส าคัญ ขณะที่การส่งออกไปยงัตลาดออสเตรเลียกลับมาลดลง
เปน็ครัง้แรกในรอบ 4 ไตรมาส รอ้ยละ 12.6 ตามการลดลงของการสง่ออกรถยนต ์อุปกรณแ์ละสว่นประกอบ และ
เครือ่งปรบัอากาศและสว่นประกอบ เปน็ส าคญั  

สนิคา้สง่ออกส าคญั ในรปูดอลลาร ์สรอ. 

%YoY 2563   2564  สัดส่วน 
Q3/63 (%) ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

สินค้าเกษตร -1.2 -10.4 4.6 -7.8 10.2 18.3 29.3 43.9 6.5 
ข้าว -11.3 -24.9 0.7 -17.9 -0.9 -22.0 -38.8 16.5 1.3 
ยาง -14.9 -2.7 -41.0 -35.5 25.4 38.1 97.3 99.5 1.1 
มันส าปะหลัง 5.3 -18.3 0.3 28.2 30.3 72.5 48.2 59.8 0.8 
ผลไม้ 11.8 -20.8 47.4 -3.3 11.0 16.8 52.3 71.4 1.8 

สินค้าอุตสาหกรรม -8.7 -2.7 -20.5 -10.0 -1.8 7.6 41.8 22.1 83.4 
อาหาร -6.2 3.3 -4.6 -8.7 -13.6 -6.6 4.6 2.7 7.0 
น้ าตาล -36.2 20.2 -27.8 -49.1 -67.3 -47.7 -21.7 -2.4 0.8 
ปลากระป๋องและปลาแปรรูป 5.5 -3.4 17.9 10.2 -2.3 -2.4 -26.3 -24.7 1.4 
ผลไม้กระป๋องแปรรูป 4.1 12.5 5.0 7.2 -6.0 -4.0 0.3 15.2 0.6 
เครื่องดื่ม -3.7 5.7 -11.0 0.3 -8.8 -0.4 17.8 -5.2 1.1 
ผลิตภัณฑ์ยาง 23.4 7.3 23.4 34.2 29.7 52.8 40.0 10.4 2.7 
อาหารสัตว ์ 18.7 10.3 24.0 18.0 22.5 27.7 21.2 19.6 0.8 
อิเลก็ทรอนิกส ์ 1.3 5.2 -6.7 1.5 4.9 10.7 32.6 21.0 15.4 
 - คอมพวิเตอร ์ 0.6 11.0 5.8 -14.4 2.6 2.5 24.2 89.0 0.2 
 - ชิน้สว่นและอปุกรณค์อมพวิเตอร ์ -2.4 15.0 -9.1 -1.8 -11.4 -5.0 37.6 26.1 5.8 
 - แผงวงจรรวมและชิน้สว่น -5.7 -6.3 -5.1 -9.7 -1.9 13.9 22.7 19.2 3.0 
เครื่องใช้ไฟฟ้า -0.2 5.9 -18.8 4.0 9.5 11.1 44.6 8.6 5.7 
 - เครือ่งปรบัอากาศ -3.4 14.8 -28.8 -7.2 11.2 9.5 52.6 9.3 1.7 
 - ตูเ้ย็น 7.1 1.1 -12.8 21.9 18.4 19.3 51.0 -6.0 0.9 
 - ชิน้สว่นเครือ่งใชไ้ฟฟา้ 2.8 12.7 -5.0 4.7 -0.5 5.7 24.6 18.3 1.9 
ผลิตภัณฑ์โลหะ -5.4 1.1 -20.0 -9.2 7.1 22.4 64.0 56.8 4.4 
ยานยนต์ -17.6 -4.7 -47.7 -19.0 0.9 21.2 111.8 20.8 13.4 
 - รถยนตน์ัง่ -18.1 -7.3 -44.6 -22.2 1.6 13.2 89.1 8.7 3.7 
 - รถกระบะและรถบรรทกุ -31.9 -21.2 -66.4 -28.5 -10.1 44.8 190.5 18.7 2.4 
 - ชิน้สว่นและอปุกรณย์านยนต ์ -13.6 0.7 -45.0 -16.0 6.1 17.7 102.2 25.3 6.3 
เครื่องจักรและอุปกรณ ์ -8.0 -8.5 -23.4 -9.0 9.3 17.3 41.0 16.4 8.2 
เคมีภัณฑ์ -10.9 -14.8 -20.4 -6.7 -0.7 16.6 68.1 52.5 2.9 
ปิโตรเคม ี -10.4 -10.7 -18.9 -11.7 0.5 23.8 41.9 38.6 5.0 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม -26.8 -4.5 -42.9 -32.6 -27.6 -6.0 94.5 101.5 2.1 
เครื่องใช้ในห้องน้ าและเครือ่งส าอางค์ -13.1 -0.5 -26.3 -14.3 -8.5 -4.5 5.3 -2.4 1.3 
สินค้าประมง -15.2 -6.7 -12.7 -19.7 -19.8 -8.3 13.4 16.9 0.7 
กุง้, ปู, กัง้ และลอ็บสเตอร ์ -21.6 -13.8 -15.3 -27.0 -26.8 -3.2 16.0 25.0 0.3 
ปลา -3.0 2.3 9.4 -11.0 -10.8 -9.5 -2.1 10.5 0.2 
สินค้าส่งออกอ่ืนๆ 58.7 212.1 68.5 27.3 -38.0 -86.3 -65.6 -74.7 8.5 
ทองค าที่ยังไม่ขึ้นรูป 62.3 223.0 73.3 28.8 -37.5 -88.3 -67.3 -75.8 8.4 
มูลค่าสินค้าส่งออกรวมตามสถิติศุลกากร -5.9 1.2 -15.2 -7.7 -2.0 2.1 31.8 15.3 100.0 
มูลค่าสินค้าส่งออกรวมตามสถิติดุลการช าระเงิน -6.5 1.5 -17.8 -7.9 -1.4 5.0 36.2 15.7 99.1 
มูลค่าสินค้าส่งออกไม่รวมทองค า -8.9 -3.1 -21.4 -10.3 -0.8 11.5 45.2 24.2 90.7 
ทีม่า: ธนาคารแห่งประเทศไทย  

การส่งออกสินค้าไปยัง
ตลาดสง่ออกหลักส่วน
ใหญ่ขยายตัวต่อเนื่อง 
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มูลค่าการน าเข้าในรูป 
เงินดอลลาร์ สรอ. เพิ่มข้ึน
ร้อยละ 31.8 ต่อเนื่องจาก
การเพิ่มข้ึนร้อยละ 41.8 
ในไตรมาสก่อนหนา้  

การน าเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. มีมูลค่า 57,985 ล้านดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นร้อยละ 31.8 เทียบกับ 
การขยายตวัรอ้ยละ 41.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยปรมิาณการน าเขา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 27.9 ตอ่เนือ่งจากการเพิม่ขึ้น 
รอ้ยละ 31.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการเพิม่ขึน้ของปรมิาณการน าเขา้ในหมวดสนิคา้วัตถดุบิและสนิคา้ขัน้กลาง
ร้อยละ 30.8 และการเพิ่มข้ึนของปริมาณการน าเข้าสินค้าทุนและสินค้าอุปโภคบริโภคร้อยละ 20.8 และร้อยละ 
14.1 ตามล าดบั สว่นราคาน าเขา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.0 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.4 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยดชันี
ราคาน าเข้าวัตถุดิบเพิ่มขึ้นในเกณฑ์สูงร้อยละ 18.3 ต่อเนื่องจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 20.8 ในไตรมาสก่อนหน้า  
ตามการเพิม่ขึน้ของราคาสนิคา้โภคภณัฑใ์นตลาดโลก เชน่ น้ ามนั และวสัดทุีท่ าดว้ยโลหะ เปน็ตน้ ทัง้นี ้หากไมร่วม
การน าเขา้ทองค า มลูคา่การน าเขา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 31.1 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 40.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
การน าเข้าในรูปของเงินบาท การน าเข้าสินค้ามีมูลค่ารวม 1,909 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 38.5 เทียบกับ 
การเพิม่ขึน้รอ้ยละ 39.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้  

ตลาดส่งออกส าคัญ ในรูปดอลลาร ์สรอ. 

%YOY 2563   2564  สัดส่วน  
Q3/63 (%) ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

มูลค่าการส่งออกรวมตามสถิติศุลกากร  
(ล้านดอลลาร์ สรอ.) 231,634 62,826 51,716 58,680 58,412 64,148 68,187 67,663 100.0 
(%YoY) -5.9 1.2 -15.2 -7.7 -2.0 2.1 31.8 15.3 
สหรัฐอเมริกา 9.7 -2.5 8.9 17.8 16.2 12.4 30.4 19.6 15.3 
ญี่ปุ่น -7.0 -5.7 -13.5 -13.0 4.2 6.4 20.0 15.3 9.1 
สหภาพยุโรป (27) ไม่รวมสหราชอาณาจกัร -10.5 -1.9 -28.1 -10.5 -1.8 10.3 49.8 16.4 7.6 
สหราชอาณาจักร -19.7 -7.8 -41.6 -19.3 -9.9 -9.2 65.5 0.2 1.3 
จีน 2.2 -0.1 12.1 -0.04 -2.6 19.7 29.2 32.2 12.9 
อาเซียน (9) -11.8 4.2 -22.4 -15.0 -13.7 -5.5 33.4 18.3 22.5 

 - อาเซียน (5)* -12.2 5.3 -19.7 -19.2 -15.0 -10.2 27.0 26.5 12.5 
 - CLMV** -11.1 2.8 -25.9 -9.2 -12.0 0.6 42.3 8.1 10.0 
ตะวันออกกลาง (15) -13.0 3.0 -19.7 -23.3 -13.0 -4.7 37.7 22.7 2.9 
ออสเตรเลีย -3.9 -2.3 -15.9 -8.8 14.8 19.8 27.7 -12.6 4.8 
ฮ่องกง -3.6 12.3 -8.6 -13.9 -2.0 -19.3 16.2 7.8 4.7 
อินเดีย -25.0 -11.0 -67.2 -21.3 9.0 7.6 181.5 64.9 2.3 
เกาหลีใต ้ -10.1 -4.5 -25.3 -7.1 -0.7 19.0 55.9 51.3 1.7 
ไต้หวัน -5.4 13.5 -11.8 -14.4 -5.7 9.8 35.5 27.2 1.5 

หมายเหตุ: *    อาเซียน (5) ประกอบดว้ย บรูไน อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และสิงคโปร์  
**   CLMV ประกอบด้วย กัมพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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เมือ่พจิารณาในรายหมวด มลูคา่การน าเขา้สนิคา้วตัถดุบิและสนิคา้ขัน้กลาง สนิคา้ทนุ สนิคา้อุปโภคบรโิภค และสนิคา้
น าเขา้อ่ืน ๆ เพิม่ขึน้ทกุหมวดสนิคา้ ประกอบดว้ยมลูคา่การน าเขา้หมวดวัตถดุบิและสนิคา้ขัน้กลางเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
54.6 ต่อเนื่องจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 58.0 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยปริมาณการน าเข้าเพิ่มข้ึนร้อยละ 30.8 และ
ราคาน าเข้าเพิ่มข้ึนร้อยละ 18.3 สินค้าส าคัญที่มีมูลค่าการน าเข้าเพิม่ขึ้น เช่น น้ ามันดิบ วสัดุที่ท าด้วยโลหะ และ
แผงวงจรรวมและชิน้สว่น เปน็ตน้ มลูคา่การน าเขา้หมวดสนิคา้ทนุเพิม่ขึน้รอ้ยละ 23.0 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
28.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยปรมิาณน าเขา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 20.8 และราคาน าเขา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.8 สนิคา้ส าคญัที่
มมีลูคา่การน าเขา้เพิม่ขึน้ เชน่ เครือ่งจกัรกลอ่ืน ๆ และชิน้สว่น หมอ้แปลง เครือ่งก าเนดิไฟฟา้ มอเตอร ์และเครือ่ง
เกบ็ประจไุฟฟา้ และเครือ่งชัง่ ตวง วดั เปน็ตน้ มลูคา่การน าเขา้หมวดอปุโภคบรโิภคเพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.5 เทยีบกบั 
การเพิม่ขึ้นร้อยละ 26.0 ในไตรมาสก่อนหนา้ โดยปรมิาณการน าเข้าเพิ่มขึน้รอ้ยละ 14.1 และราคาน าเข้าเพิม่ขึ้น
ร้อยละ 3.9 สินค้าส าคัญที่มีมูลค่าการน าเข้าเพิ่มขึ้น เช่น ยาและเวชภัณฑ์ และเครื่องประดับ (ยกเว้นไข่มุกและ 
อัญมณี) เป็นต้น มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าอื่น ๆ เพิ่มขึ้นร้อยละ 36.9 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 76.0  
ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการเพิม่ขึน้ของการน าเขา้ทองค า (ไมร่วมทองรปูพรรณ) และยานยนต ์รอ้ยละ 66.9 และ
รอ้ยละ 49.7 ตามล าดบั 
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สนิคา้น าเขา้ส าคญั ในรปูดอลลาร ์สรอ. 

%YoY 
2563   2564 สัดส่วน 

Q3/63 (%) ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 
สินค้าอุปโภคบริโภค -7.9  -0.4  -14.7  -11.7  -4.6  3.4  26.0  18.5  12.4  
  อาหาร เครือ่งดื่ม และผลิตภัณฑ์นม 4.0  11.1  -0.3  1.4  4.0  1.0  9.8  7.8  3.1  
  ผลิตภัณฑ์จากสัตวแ์ละประมง -6.9  -11.3  -22.2  -5.5  13.8  11.9  32.9  3.7  1.9  
 ยาและเวชภณัฑ์ -0.5  0.7  8.9  -1.1  -10.1  3.7  21.5  89.2  1.4  
 เครือ่งประดับ (ยกเว้นไขมุ่กและอญัมณี) -36.9  -4.1  -61.2  -60.0  -13.1  -22.7  143.7  41.3  0.4  

วัตถุดิบและสินค้าขัน้กลาง -12.3  -2.1  -23.9  -19.1  -3.4  8.4  58.0  54.6  55.2  
  ชิ้นส่วนอเิลก็ทรอนิกส ์และชิน้ส่วนเครื่องใช้ไฟฟ้า 1.6  1.4  -3.2  -0.03  8.1  13.8  28.1  26.4  15.8  
 - แผงวงจรรวมและชิน้ส่วน 8.3  2.7  5.6  7.6  17.1  17.2  26.4  26.1  6.6  
  วัสดทุี่ท าดว้ยโลหะ -16.6  -6.4  -27.1  -27.2  -4.3  26.4  83.5  89.3  8.0  
  น้ ามนัดิบ -23.9  3.0  -52.9  -35.5  -7.4  -13.4  136.2  78.1  7.4  
  เคมีภัณฑ์ -4.9  -3.7  -10.4  -13.8  10.0  18.8  55.0  71.2  5.9  
 สินค้าเกษตรและเกษตรแปรรูป -2.0  3.5  -6.0  -4.6  -1.1  4.1  47.7  49.7  4.3  
สินค้าทุน -12.0  -4.0  -18.3  -16.8  -8.9  10.1  28.0  23.0  24.3  
 เครือ่งจกัรกลอืน่ ๆ และชิ้นส่วน -11.7  0.8  -21.0  -18.7  -7.7  1.1  32.3  27.5  9.2  
 อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม -4.6  -12.3  -1.4  7.4  -9.2  40.4  6.6  8.0  4.0  
 หม้อแปลง, เครือ่งก าเนิดไฟฟ้า, มอเตอร์, และเครื่องเก็บประจุฯ -4.7  -4.4  -12.9  -13.9  13.0  19.6  30.5  29.9  2.0  
 เครือ่งชั่ง ตวง วัด -16.6  -13.9  -31.2  -25.1  5.7  10.9  40.3  30.5  1.5  
 คอมพิวเตอร ์ -1.6  -14.1  8.1  -1.6  -0.6  44.9  15.2  54.9  1.3  
สินค้าน าเขา้อื่น ๆ -21.5  -6.4  -45.9  -35.7  -3.3  18.0  76.0  36.9  8.1  
ยานยนต์ -22.8  -5.4  -39.3  -37.4  -10.0  9.4  78.5  49.7  4.1  

 - ชิ้นส่วนรถยนต ์ -20.8  -5.7  -39.7  -37.0  0.7  14.1  81.2  61.8  3.2  
ทองค า (ไมร่วมทองรปูพรรณ) -33.3  17.5  -76.1  -60.8  -4.1  135.5  156.6  66.9  1.6  

มูลค่าสินค้าน าเข้ารวมตามสถิติศุลกากร -12.7  -2.9  -23.7  -19.4  -4.9  9.4  47.9  41.0  100.0  
มูลค่าสินค้าน าเข้ารวมตามสถิติดุลการช าระเงิน -13.8  -3.1  -24.9  -20.1  -6.7  9.5  41.8  31.8  91.1  
มูลค่าสินค้าน าเข้าไม่รวมทองค า -13.1  -3.7  -23.0  -18.6  -6.8  5.1  40.5  31.1  89.5  
ทีม่า: ธนาคารแห่งประเทศไทย  

ดชันีปรมิาณสนิคา้น าเขา้จ าแนกตามภาคเศรษฐกิจ 
ดชันีปรมิาณสนิคา้น าเขา้ 

%YoY 
2563 2564 

ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 
สินค้าอุปโภคบริโภค -9.2  -1.9  -15.6  -12.7  -6.3  0.5  21.0  14.1  
วัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง -7.0  2.0  -14.2  -14.9  -0.4  -0.5  30.3  30.8  
สินค้าทุน -13.1  -5.7  -19.4  -17.5  -9.8  8.5  25.8  20.8  
ดัชนีปรมิาณน าเขา้รวม  -10.5  -1.0  -19.6  -17.3  -3.6  6.7  31.9  27.9  
ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย  

ดชันีราคาสนิคา้น าเขา้จ าแนกตามภาคเศรษฐกิจ 
ดชันีราคาสนิคา้น าเขา้ 

%YoY 
2563 2564 

ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 
สินค้าอุปโภคบริโภค 1.3  1.5  1.0  1.1  1.7  2.9  4.1  3.9  
วัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง -5.8  -4.0  -11.3  -4.9  -3.0  9.0  20.8  18.3  
สินค้าทุน 1.2  1.7  1.3  0.9  1.0  1.5  1.8  1.8  
ดัชนีราคาน าเข้ารวม  -3.8  -2.1  -6.6  -3.4  -3.2  2.6  7.4  3.0  
ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย  

อัตราการค้า (Term of Trade) อยู่ที่ 109.8 โดยราคาส่งออกและราคาน้ ามันเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.1 และ 3.0 
ตามล าดบั เทยีบกบัระดบั 109.7 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น และระดบั 108.4 ในไตรมาสกอ่นหนา้  

ดลุการคา้เกนิดลุ ในไตรมาสทีส่ามของป ี2564 ดลุการคา้เกนิดลุ 9.3 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. ต่ ากวา่การเกนิดลุ 9.7 
พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสก่อนหน้า และต่ ากว่าการเกินดุล 14.1 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาส
เดียวกันของปีก่อน เมื่อคิดในรูปเงินบาท ดุลการค้าเกินดุล 304.7 พันล้านบาท ใกลเ้คยีงกบัการเกนิดลุ 304.6 
พนัลา้นบาท ในไตรมาสกอ่นหนา้ แตต่่ ากวา่การเกนิดลุ 442.2 พนัลา้นบาท ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน  

อัตราการค้าปรับตัว
เพิ่มข้ึนเล็กน้อย 

ดลุการคา้เกนิดลุ 9.3 
พนัลา้นดอลลาร ์สรอ.  
ต่ ากวา่การเกนิดลุ 
ในไตรมาสกอ่นหนา้และ
ไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น 
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สาขาเกษตรกรรม: ขยายตวัตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสที ่4 รอ้ยละ 4.3 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 1.9 ในไตรมาส
กอ่นหน้า โดยมปีัจจยัสนับสนุนมาจากสภาพอากาศและปริมาณน้ าทีเ่อื้ออ านวยกว่าปีที่ผา่นมา สอดคลอ้งกับ
การเพิ่มขึ้นของดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรร้อยละ 8.1 โดยดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรส าคัญที่ขยายตัว ได้แก่  
(1) กลุ่มไม้ผล เพิ่มข้ึนร้อยละ 37.8 โดยเฉพาะล าไย เนื่องจากพื้นที่ให้ผลผลิตมากข้ึน ประกอบกับสภาพอากาศ
เอ้ืออ านวย (2) ข้าวเปลือก เพิ่มขึ้นร้อยละ 12.1 เนื่องจากสภาพอากาศที่เอ้ืออ านวยและปริมาณน้ าที่เพียงพอ
ต่อการเพาะปลูก (3) ยางพารา เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.4 เนื่องจากแรงจูงใจด้านราคาในช่วงที่ผ่านมาอยู่ในเกณฑ์ดี 
ส่งผลให้เกษตรกรมีการดูแลรักษาต้นยางพารามากขึ้น (4) มันส าปะหลัง เพิ่มขึ้นร้อยละ 11.9 เนื่องจากในช่วง 
ที่ผ่านมาราคาอยู่ในเกณฑ์ดี จูงใจให้เกษตรกรขยายพื้นที่เพาะปลูก และ (5) ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ เพิ่มขึ้นร้อยละ 
11.9 เนือ่งจากแรงจูงใจดา้นราคา ประกอบกบัเกษตรกรมีการควบคมุและปอ้งกนัโรคหนอนกระทู้ขา้วโพดลายจุด 
ได้อย่างมีประสิทธิภาพ ส่วนดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรที่ปรับตัวลดลง ได้แก่ กุ้งขาวแวนนาไม (ลดลงร้อยละ 6.7) 
เป็นต้น ดัชนีราคาสินค้าเกษตรปรับตัวลดลงครั้งแรกในรอบ 5 ไตรมาส ร้อยละ 4.5 ตามการลดลงของดัชนี
ราคาสินค้าเกษตรส าคัญ ๆ เช่น (1) ข้าวเปลือก ลดลงร้อยละ 27.1 ตามปริมาณผลผลิตที่เพิ่มขึ้น เนื่องจาก
สภาพอากาศที่เอ้ืออ านวยและปริมาณน้ าเพียงพอต่อการเพาะปลูก (2) กลุ่มไม้ผล ลดลงร้อยละ 20.2 
โดยเฉพาะทุเรียน เนื่องจากปริมาณผลผลิตเพิ่มข้ึน และความต้องการบริโภคทุเรียนในตลาดต่างประเทศปรับตัว
ลดลง ประกอบกับอุปสรรคด้านการขนส่งและความเข้มงวดในการตรวจสอบคุณภาพ (3) สุกร ลดลงร้อยละ 
9.6 ตามปริมาณความต้องการบริโภคเนื้อสุกรที่ลดลงจากทั้งในประเทศและต่างประเทศ เนื่องจากสถานการณ์
การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 (4) กุ้งขาวแวนนาไม ลดลงร้อยละ 9.2 ตามปริมาณความต้องการบริโภค
ภายในประเทศที่ปรับตัวลดลง เนื่องจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 (5) ไก่เนื้อ ลดลงร้อยละ 
1.8 เนื่องจากไก่เนื้อมีขนาดใหญ่เกินมาตรฐานท าให้ราคาต่ าลงกว่าปกติและปัญหาการส่งออกที่ผู้ประกอบการ
ฟาร์มไก่ไม่สามารถส่งไก่เข้าโรงเชือดได้ เนื่องจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด -19 ในโรงเชือดไก่ 
อย่างไรก็ตาม ดัชนีราคาสินค้าเกษตรส าคัญบางรายการปรับตัวเพิ่มขึ้น เช่น ราคาปาล์มน้ ามัน (เพิ่มขึ้นร้อยละ 
84.7) ราคายางพารา (เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 13.7) ราคาอ้อย (เพิ่มข้ึนร้อยละ 30.3) ราคามันส าปะหลัง (เพิ่มขึ้นรอ้ยละ 
19.1) และราคาข้าวโพดเลี้ยงสัตว ์(เพิม่ขึน้ร้อยละ 4.4) เปน็ต้น การเพิม่ขึน้ของดชันีผลผลิตสนิคา้เกษตร สง่ผลให้
ดัชนีรายได้เกษตรกรโดยรวมเพิ่มข้ึนต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 4 ร้อยละ 2.9 

ด้านการผลิต การผลิตสาขาการผลิต
อตุสาหกรรม  
สาขาทีพ่กัแรมและ 
บริการด้านอาหาร  
สาขาการก่อสร้าง  
สาขาการขนส่งและ
สถานที่เก็บสินค้า และ
สาขาไฟฟ้าและก๊าซฯ
ปรับตัวลดลง ขณะที่สาขา 
การขายส่งการขายปลีก
และการซ่อมแซมฯ  
ชะลอลง ส่วนสาขา
เกษตรกรรมขยายตัว 
เร่งขึ้น 

อัตราการคา้ 

%YoY 
2563   2564  

ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

อัตราการค้า* 110.2 109.1 111.9 109.7 110.0 108.6 108.4 109.8 

%YOY 3.2 1.8 4.9 2.8 3.3 -0.5 -3.1 0.1 
หมายเหต ุ: *อตัราการค้า (Terms of Trade : TOT)  คือ ราคาสนิค้าสง่ออกเทยีบกบัราคาสนิค้าน าเข้าของแต่ละประเทศ หาก TOT ปรับดีขึ้น 
หมายถงึประเทศนัน้ ๆ ไดป้ระโยชนม์ากขึน้จากการค้าระหวา่งประเทศ เนือ่งจากสนิค้าทีส่ง่ออกไดร้าคาสงูขึน้เทยีบกบัราคาทีน่ าเขา้  
ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย  

-20

-10

0

10

20

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
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(%YoY) ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร ดัชนีราคาสินค้าเกษตร

ดัชนีรายได้เกษตรกร 

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร 

รายได้เกษตรกรเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.9
ตามการเพิ่มขึ้นของดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร

ราคาปาล์มน้ ามัน ยางพารา อ้อย และมันส าปะหลังปรับตัวเพิ่มขึ้น
ในขณะที่ราคาข้าวเปลือกปรับตัวลดลง

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร 
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(%YoY) ข้าวเปลือก มันส าปะหลัง
ยางแผ่นดิบช้ัน 3 ปาล์มน้ ามัน
อ้อย 

สาขาเกษตรกรรมเพิม่ขึน้
ตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสที ่4  
รอ้ยละ 4.3 โดยมปีจัจยั
สนบัสนนุมาจาก 
สภาพอากาศและปรมิาณน้ า 
ทีเ่อ้ืออ านวยกวา่ปทีีผ่า่นมา
ขณะทีร่าคาสนิคา้เกษตร
ปรบัตวัลดลง การเพิม่ขึน้
ของดชันผีลผลติสนิคา้
เกษตร สง่ผลให้ดชันรีายได้
เกษตรกรโดยรวมเพิม่ขึน้
ตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสที ่4 
รอ้ยละ 2.9 
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สาขาการผลติอตุสาหกรรม: ลดลงคร้ังแรกในรอบ 3 ไตรมาส ร้อยละ 1.4 เทียบกับการขยายตวัร้อยละ 16.9  
ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการลดลงของกลุม่อตุสาหกรรมการผลติทีม่สีดัสว่นการสง่ออกในชว่งรอ้ยละ 30 - 60 
และกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตเพื่อบริโภคภายในประเทศ ตามการลดลงของอุปสงค์ในประเทศ รวมทั้ง
ผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ในพื้นที่การผลิต และปัญหาข้อจ ากัดในห่วงโซ่อุปทานโลก 
สอดคล้องกับการลดลงของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมร้อยละ 0.8 เป็นการลดลงครั้งแรกในรอบ 3 ไตรมาส โดย  
ดชันผีลผลติอตุสาหกรรมทีม่สีดัสว่นการสง่ออกในชว่งรอ้ยละ 30 – 60 ลดลงรอ้ยละ 1.0 เทยีบกบัการขยายตัว
รอ้ยละ 28.3 ในไตรมาสก่อนหนา้ โดยการผลิตผลิตภัณฑ์ที่ได้จากการกลัน่ปิโตรเลียมลดลงรอ้ยละ 5.9 เทียบกับ 
การขยายตวัรอ้ยละ 2.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ การผลติจกัรยานยนตล์ดลงรอ้ยละ 39.4 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 
125.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และการผลติเครือ่งใชใ้นครวัเรอืนลดลงรอ้ยละ 17.8 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 44.7 
ในไตรมาสกอ่นหนา้ เปน็ส าคญั อยา่งไรกต็าม การผลติน้ าตาลขยายตวัรอ้ยละ 61.2 และการผลติยานยนตข์ยายตวั
รอ้ยละ 2.4 ดชันผีลผลติอตุสาหกรรมกลุม่การผลิตเพือ่บรโิภคภายในประเทศ (สัดสว่นสง่ออกนอ้ยกว่าร้อยละ 
30) ลดลงร้อยละ 4.2 เทียบกับการขยายตวัร้อยละ 9.6 ซึง่เป็นการลดลงครัง้แรกในรอบ 3 ไตรมาส โดยการผลิต
มอลต์และสุราที่ท าจากข้าวมอลต์ลดลงร้อยละ 23.9 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 68.5 ในไตรมาสก่อนหน้า  
การผลิตเครื่องดื่มที่ไม่มีแอลกอฮอล์ น้ าแร่และน้ าดื่ม บรรจุขวดประเภทอ่ืน ๆ ลดลงร้อยละ 10.3 เทียบกับ 
การขยายตวัรอ้ยละ 10.4 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และการผลติผลติภณัฑค์อนกรตี ปนูซเีมนต ์และปนูปลาสเตอร ์ลดลง
ร้อยละ 10.0 เทียบกับการลดลงร้อยละ 0.9 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นส าคัญ อย่างไรตาม การผลิตเหล็กและ
เหล็กกล้าขั้นมลูฐานขยายตัวร้อยละ 8.5 ในขณะที่ดัชนผีลผลติอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพื่อส่งออก (สัดส่วน
ส่งออกมากกว่าร้อยละ 60) ขยายตัวต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 3 ร้อยละ 4.3 โดยการผลิตชิ้นส่วนและแผ่นวงจร
อิเล็กทรอนิกส์ขยายตัวต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 4 ร้อยละ 14.1 การผลิตเครื่องจักรอ่ืน ๆ ที่ใช้งานทั่วไป ขยายตัว
ตอ่เนื่องเป็นไตรมาสที่ 2 ร้อยละ 8.9 และการผลิตผลิตภัณฑ์ยางอ่ืน ๆ ขยายตัวต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 2 ร้อยละ 
13.9 อยา่งไรกต็าม การผลติคอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณต์อ่พว่ง ลดลงรอ้ยละ 11.2 อตัราการใชก้ าลงัการผลติเฉลีย่ 
ในไตรมาสนี้อยู่ที่ร้อยละ 59.31 ต่ ากว่ารอ้ยละ 62.73 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และต่ ากว่าร้อยละ 60.41 ในไตรมาส
เดยีวกนัของปกีอ่น โดยในอุตสาหกรรมส าคญั 30 รายการ มอุีตสาหกรรมทีม่กีารใชก้ าลงัการผลติสงูกวา่รอ้ยละ 80 
จ านวน 4 อุตสาหกรรม ได้แก่ การผลิตพลาสติกและยางสังเคราะห์ขั้นต้น (ร้อยละ 99.10) การผลิตมะกะโรน ี  
เส้นก๋วยเตี๋ยว และผลิตภัณฑ์อาหารจ าพวกแป้งที่คล้ายกัน (ร้อยละ 83.87) การผลิตเยื่อกระดาษ กระดาษ และ
กระดาษแขง็ (รอ้ยละ 83.86) และการผลติชิน้สว่นและอุปกรณเ์สรมิส าหรบัยานยนต ์(รอ้ยละ 82.10) ตามล าดบั  
ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่ลดลง เช่น การผลิตคอมพิวเตอรแ์ละอุปกรณ์ต่อพว่ง (ลดลงร้อยละ 11.2) 
การผลิตผลิตภัณฑ์ที่ได้จากการกลั่นปิโตรเลียม (ลดลงร้อยละ 5.9) การผลิตจักรยานยนต์ (ลดลงร้อยละ 39.4)  
การผลติเครือ่งใชใ้นครวัเรอืน (ลดลงรอ้ยละ 17.8) การผลติมอลตแ์ละสรุาทีท่ าจากขา้วมอลต ์(ลดลงรอ้ยละ 23.9) 
การผลิตเคร่ืองดื่มทีไ่ม่มแีอลกอฮอล์ น้ าแร่และน้ าดื่ม บรรจุขวดประเภทอ่ืน ๆ (ลดลงร้อยละ 10.3) การผลติของ 
ทีท่ าจากลวด โซ ่สปรงิ สลกัเกลยีว และตะปูควง (ลดลงรอ้ยละ 0.1) การผลติผลิตภณัฑค์อนกรตี ปนูซเีมนต ์และ
ปูนปลาสเตอร์ (ลดลงร้อยละ 10.0) การทอผ้า (ลดลงร้อยละ 15.3) และการผลิตผลิตภัณฑ์โลหะประดิษฐ์อื่น ๆ  
ซึง่มไิดจ้ดัประเภทไวใ้นทีอ่ื่น (ลดลงรอ้ยละ 10.7) เปน็ตน้  
ดชันผีลผลติอตุสาหกรรมส าคญั ๆ ทีเ่พิม่ขึน้ เชน่ การผลติน้ าตาล (รอ้ยละ 61.2) การผลติชิน้สว่นและแผน่วงจร
อิเลก็ทรอนกิส ์(รอ้ยละ 14.1) การผลติยานยนต ์(รอ้ยละ 2.4) การผลติเครือ่งจกัรอ่ืน ๆ ทีใ่ชง้านทัว่ไป (รอ้ยละ 8.9) 
การผลติเหลก็และเหลก็กลา้ขัน้มลูฐาน (รอ้ยละ 8.5) การผลติผลติภณัฑย์างอ่ืน ๆ (รอ้ยละ 13.9) การผลติผลติภณัฑ์
ยาสูบ (รอ้ยละ 18.5) การผลิตเคร่ืองยนตแ์ละเครื่องกังหัน (ยกเว้น เครื่องยนต์ที่ใชข้ับอากาศยาน ยานยนต ์และ
จกัรยานยนต)์ (รอ้ยละ 23.6) การผลติผลติภณัฑเ์ซรามกิชนดิพอรช์เลนและผลติภณัฑเ์ซรามกิอ่ืน ๆ (รอ้ยละ 17.2) 
และการผลติพลาสตกิและยางสงัเคราะห์ขัน้ตน้ (รอ้ยละ 6.7) เปน็ตน้ 

สาขาอุตสาหกรรมลดลง 
ครัง้แรกในรอบ 3 ไตรมาส 
รอ้ยละ 1.4 เนือ่งจาก 
การแพรร่ะบาดของ 
โรคโควดิ-19 ในโรงงาน
อุตสาหกรรม โดย
อุตสาหกรรมกลุม่ทีม่สีดัสว่น
การสง่ออกในชว่งรอ้ยละ  
30 – 60 และอุตสาหกรรม
การผลติเพือ่บรโิภค
ภายในประเทศปรบัตวัลดลง 
ในขณะทีอุ่ตสาหกรรม 
กลุม่การผลติเพือ่สง่ออก 
ขยายตวัตอ่เนือ่ง 
เปน็ไตรมาสที ่3 

อัตราการใช้ก าลังการผลิต
เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 59.31 
ต่ ากว่าร้อยละ 62.73  
ในไตรมาสก่อนหนา้ และ
ต่ ากว่าร้อยละ 60.41  
ในไตรมาสเดียวกนั 
ของปีก่อน 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมลดลงร้อยละ 0.8
อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 59.31

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม (สศอ.)
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ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและก ีา
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สาขาทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร: ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 18.7 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 14.6 ในไตรมาส
ก่อนหน้า สอดคล้องกับการลดลงของการท่องเที่ยวในประเทศและการใช้จ่ายภาคครัวเรือน โดยในไตรมาส
นี้ รายรับจากนักท่องเที่ยวชาวไทย 0.010 ล้านล้านบาท ลดลงร้อยละ 91.5 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 
86.0 ในไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ระลอกที่สามภายในประเทศ
ขยายตัวเป็นวงกว้าง ส่งผลให้ต้องด าเนินมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดที่เข้มงวดมากขึ้น ส่วนนักท่องเที่ยว
ตา่งประเทศที่เดินทางเข้ามาท่องเที่ยวในประเทศไทยมีจ านวน 45,398 คน (รวมนกัท่องเที่ยวกลุ่ม Thailand 
Privilege Card) เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับจ านวน 20,275 คน ในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุน 
มาจากมาตรการเปิดรับนักท่องเที่ยวต่างชาติในพื้นที่น าร่องจังหวัดภูเก็ต ( Phuket Sandbox) เป็นส าคัญ 
ส าหรบัอตัราการเขา้พกัเฉลีย่ในไตรมาสนีอ้ยูท่ีร่อ้ยละ 5.46 ต่ ากวา่รอ้ยละ 8.24 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และต่ ากวา่
ร้อยละ 26.69 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน  

สาขาการขายส่งและการขายปลีก การซ่อมยานยนต์และจักรยานยนต์: ขยายตัวร้อยละ 3.3 ชะลอตัวลง
จากการขยายตัวร้อยละ 5.5 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการลดลงของอุปสงค์ภายในประเทศซึ่ง
ได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 และสอดคล้องกับการชะลอตัวของดัชนีรวมการขายส่ง 
การขายปลีก การซ่อมยานยนต์และจักรยานยนต์ โดย  ดัชนีการขายปลีก (ยกเว้น ยานยนต์และ
จักรยานยนต์) เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวขึ้นร้อยละ 17.5 ในไตรมาสก่อนหน้า โดย
หมวดร้านขายปลีกอาหารเครื่องดื่มและยาสูบลดลงร้อยละ 4.9 และหมวดร้านขายปลีกสินค้าประเภทอ่ืน ๆ 
ลดลงร้อยละ 0.4 เป็นส าคัญ อย่างไรก็ตาม หมวดร้านขายปลีกอุปกรณ์อ่ืน ๆ ชนิดใช้ในครัวเรือนเพิ่มข้ึนร้อยละ 
8.2 ในขณะที่ดัชนีการขายส่ง การขายปลกี การซอ่มยานยนต์และจกัรยานยนต์ ลดลงร้อยละ 24.2 เทียบกบั
การขยายตัวรอ้ยละ 57.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยหมวดการขายยานยนต์ลดลงร้อยละ 26.5 และหมวดการขาย
การบ ารงุรกัษาและการซ่อมจักรยานยนต์ชิ้นส่วนและอุปกรณ์เสริมที่เกี่ยวเนื่องลดลงร้อยละ 34.9 เป็นส าคัญ 
อยา่งไรกต็าม หมวดการบ ารงุรกัษาและการซอ่มยานยนต ์เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.1 สว่นดชันกีารขายสง่ (ยกเว้นยานยนต์
และจกัรยานยนต์) ลดลงรอ้ยละ 2.9 เทียบกับการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 9.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยหมวดการขายส่ง
สินค้าเฉพาะประเภทอ่ืน ๆ ลดลงร้อยละ 6.9 (เช่น การขายส่งเชื้อเพลิงเหลว และการขายส่งอิฐหินปูนทราย
และผลิตภัณฑ์คอนกรีต เป็นต้น) และหมวดการขายส่งอาหารเคร่ืองดื่มและยาสูบลดลงร้อยละ 10.6 เป็นส าคัญ 
อย่างไรก็ตาม หมวดการขายส่งสินค้าทั่วไปเพิ่มข้ึนร้อยละ 11.3  

สาขาการขนส่งและสถานที่เก็บสินค้า: ลดลงร้อยละ 0.9 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 11.2 ในไตรมาส
ก่อนหน้า ตามการลดลงของบริการขนส่งทางบกและท่อล าเลียง ซึ่งได้รับผลกระทบจากสถานการณ์  
การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ในขณะที่บริการขนส่งทางน้ าและบริการขนส่งทางอากาศขยายตัว
สอดคล้องกับการขยายตัวของการส่งออกสินค้าและการเริ่มฟื้นตัวของการเดินทางระหว่างประเทศ 
สอดคลอ้งกบัการปรบัตวัลดลงของดชันบีรกิารขนสง่ในไตรมาสนีท้ีล่ดลงรอ้ยละ 3.2 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 
20.9 ในไตรมาสก่อนหน้า ประกอบด้วย (1) ดัชนีบริการขนส่งทางบกและท่อล าเลียงลดลงร้อยละ 12.9 
เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.4 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการลดลงของดัชนีปริมาณการใช้น้ ามัน
ดีเซลและน้ ามนัเบนซนิ โดยเปน็ผลจากการลดลงของบรกิารขนสง่สนิคา้ทางบกและบรกิารขนสง่ผูโ้ดยสารทางบก
และทางราง (2) ดัชนีบริการขนส่งทางน้ า เพิ่มขึ้นต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 3 ร้อยละ 14.0 ตามการขยายตัวของ
ดัชนีปริมาณตู้สินค้า สอดคล้องกับการขยายตัวต่อเนื่องในเกณฑ์สูงของการส่งออกสินค้า และ (3) ดัชนีบริการ
ขนส่งทางอากาศขยายตวัร้อยละ 2.3 เทียบกบัการขยายตัวร้อยละ 121.8 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการเพิ่มขึ้น
ของดชันปีรมิาณขนสง่สนิคา้ทางอากาศ เปน็ส าคญั ส าหรบับรกิารสนบัสนนุการขนสง่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.7 เทยีบกับ
การขยายตัวร้อยละ 10.0 ในไตรมาสก่อนหน้า ส่วนบริการไปรษณีย์ที่ขยายตัวต่อเนื่องร้อยละ 23.2 สอดคล้อง
กับการขยายตัวต่อเนื่องของรายรับผู้ประกอบการ 

สาขาไฟฟ้า ก๊าซ และระบบปรับอากาศ: ลดลงร้อยละ 2.6 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 0.8 ในไตรมาส
ก่อนหน้า สอดคล้องกับกิจกรรมการผลิตทั้งในภาคการผลิตและภาคบริการที่อยู่ในระดับต่ ากว่าช่วง
เดียวกันของปีก่อน โดยในไตรมาสนี้ดัชนีการผลิตไฟฟ้าและก๊าซธรรมชาติลดลงร้อยละ 0.6 ประกอบด้วย  
(1) ดัชนีการผลิตไฟฟ้าลดลงร้อยละ 0.3 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 5.8 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามปริมาณ
การใช้ไฟฟ้าภาคธุรกิจที่ปรับตัวลดลงร้อยละ 11.5 เป็นส าคัญ ประกอบกับปริมาณการใช้ไฟฟ้าใน
ภาคอุตสาหกรรมชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลมาจากกิจกรรมการผลิตในอุตสาหกรรมบางหมวด
ต้องหยุดการผลิตเนื่องจากการติดเชื้อภายในโรงงาน ขณะที่ปริมาณการใช้ไฟฟ้าภาคครัวเรือนกลับมาขยายตัว
ครั้ งแรกในรอบ 3 ไตรมาส จากมาตรการควบคุมการระบาดที่ เข้มงวดขึ้น ( Lockdown) ที่ท าใ ห้มี 
การ Work from Home มากขึ้น ประกอบกับอุณหภูมิเฉลี่ยสูงขึ้นเล็กน้อยจากไตรมาสก่อนหน้า และ (2) ดัชนี 

สาขาทีพ่กัแรมและบรกิาร
ดา้นอาหาร ปรบัตวัลดลง
รอ้ยละ 18.7 เนือ่งจาก
สถานการณก์ารแพรร่ะบาด
ของโรคโควดิ-19 ระลอกที่
สามภายในประเทศขยายตวั
เปน็วงกวา้ง สง่ผลให้ 
การทอ่งเทีย่ว
ภายในประเทศปรบัตวัลดลง 
ส าหรบัอัตราการเขา้พกั
เฉลีย่ในไตรมาสนีอ้ยูท่ี ่
รอ้ยละ 5.46 ต่ ากวา่รอ้ยละ 
8.24 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
และต่ ากวา่รอ้ยละ 26.69  
ในไตรมาสเดยีวกนัของ 
ปกีอ่น 

สาขาการขายสง่ การขาย
ปลกี การซอ่มยานยนตแ์ละ
จกัรยานยนตเ์พิม่ขึน้รอ้ยละ 
3.3 ชะลอตวัลงจากไตรมาส
กอ่นหนา้ ตามการลดลงของ
อุปสงคภ์ายในประเทศ  
ซึง่ไดร้บัผลกระทบจาก
สถานการณก์ารแพรร่ะบาด
ของโรคโควดิ-19 ทีข่ยายตวั
เปน็วงกวา้ง 

สาขาการขนสง่และสถานที่
เกบ็สนิคา้ ลดลงรอ้ยละ 0.9 
ตามการลดลงของบรกิาร
ขนสง่โดยเฉพาะบรกิาร
ขนสง่ทางบกและทอ่
ล าเลยีงลดลง เนือ่งจาก
ไดร้บัผลกระทบจาก
สถานการณก์ารแพรร่ะบาด
ของโรคโควดิ-19 ทีข่ยายตวั
เปน็วงกวา้ง 

สาขาไฟฟ้า กา๊ซ และ
ระบบปรับอากาศลดลง 
ร้อยละ 2.6 สอดคล้องกับ
การลดลงของดัชน ี
การผลิตไฟฟ้า และดัชนี
การผลิตก๊าซธรรมชาติ  
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การผลิตก๊าซธรรมชาติลดลงร้อยละ 6.0 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.9 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับ
ปริมาณก๊าซธรรมชาติที่ส่งเข้าโรงแยกก๊าซ และความต้องการใช้ก๊าซธรรมชาติเพื่อใช้ในการผลิตไฟฟ้าที่ชะลอตัว
ลงจากไตรมาสก่อนหน้า  

สาขาก่อสร้าง: ลดลงร้อยละ 4.1 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.9 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของ 
การกอ่สร้างทั้งภาครัฐ และภาคเอกชน ซึ่งสว่นหนึง่เปน็ผลมาจากการปิดแคมป์คนงานในชว่งการแพร่ระบาด
ของโรคโควิด-19 โดยการก่อสร้างภาครัฐลดลงร้อยละ 6.2 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 7.0 ในไตรมาส 
ก่อนหน้า (การก่อสร้างของรัฐบาลลดลงร้อยละ 9.5 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 9.7 ในไตรมาสก่อนหน้า  
ส่วนการก่อสร้างของรัฐวิสาหกิจเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.4 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.2 ในไตรมาสก่อนหน้า) 
และการก่อสร้างภาคเอกชนลดลงต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 4 ร้อยละ 0.5 โดยเป็นผลมาจากการลดลงต่อเนื่อง
ของการก่อสร้างอาคารทีอ่ยู่อาศัย ประกอบกับการก่อสร้างในหมวดการบรกิารและขนสง่ และการกอ่สร้างอื่น ๆ 
ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่ การก่อสร้างอาคารที่มิใช่ที่อยู่อาศัย (เช่น อาคารพาณิชย์ และ
อาคารโรงงาน) กลับมาขยายตัวในเกณฑ์สูง ส าหรับดัชนีราคาวัสดุก่อสร้างเพิ่มขึ้นต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 4  
ร้อยละ 8.4 ตามการเพิ่มของดัชนีหมวดเหล็กและผลิตภัณฑ์เหล็ก (เพิ่มขึ้นร้อยละ 36.9) หมวดอุปกรณ์ไฟฟ้า
และประปา (เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.1) และหมวดผลิตภัณฑ์คอนกรีต (เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.4) เป็นส าคัญ  

สถานการณ์ด้านแรงงานในระบบประกันสังคม: จ านวนผู้ประกันตนในระบบเพิ่มขึ้นต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 2 
โดยอตัราการว่างงานของผูป้ระกนัตนตามมาตรา 33 ต่ ากว่าไตรมาสกอ่นหนา้ และต่ ากว่าไตรมาสเดยีวกนัของ
ปกีอ่น ในไตรมาสทีส่ามของป ี2564 ผูป้ระกนัตนในระบบประกนัสงัคมรวมเพิม่ขึน้ตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสที ่2 รอ้ยละ 
43.9 ประกอบด้วย ผู้ประกันตนตามความสมัครใจ (มาตรา 40) เพิ่มขึ้นร้อยละ 204.0 และผู้ประกันตนตาม  
ความสมัครใจ (มาตรา 39) เพิ่มข้ึนร้อยละ 11.9 โดยส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากมาตรการช่วยเหลือผู้ประกอบอาชีพ
อิสระทีเ่ปน็ผูป้ระกนัตน มาตรา 39 (เคยเปน็ลกูจา้งในระบบประกันสงัคมมาตรา 33) และ มาตรา 40 (ไมเ่คยเป็น
ลูกจ้างในระบบประกันสังคมตามมาตรา 33) ได้รับเงินช่วยเหลือรายละ 5,000 บาท ในขณะที่ผู้ประกันตน  
ภาคบังคับตาม มาตรา 33 ลดลงร้อยละ 0.5 แต่ปรับตัวดีขึ้นจากลดลงร้อยละ 1.7 ในไตรมาสก่อนหน้า แสดงถึง 
การเลิกจ้างหรือถกูให้ออกจากงานยงัคงมีอยู่ตอ่เนือ่ง การปรับตวัดขีึ้นของการเลกิจ้างงานสว่นหนึ่งเปน็ผลมาจาก
มาตการชว่ยเหลือผู้ประกันตนในระบบประกนัสงัคมตามมาตรา 33 เพิม่เติมรายละ 2,500 บาท และอีกสว่นหนึ่ง
จ าต้องออกจากงานโดยได้รับเงินชดเชยกรณีว่างงานจากเหตุสุดวิสัยร้อยละ 50 ของค่าจ้างรายวัน รวมไม่เกิน 
10,000 บาทต่อราย นอกจากนี้การคงอยู่ของผู้ประกันตนส่วนหนึ่งเกิดจากมาตรการช่วยเหลือนายจ้างหรือ  
สถานประกอบการทีม่ลีกูจา้งในระบบประกนัสงัคมไดร้บัเงนิชว่ยเหลอืจ านวน 3,000 บาท ตอ่แรงงาน 1 คน สงูสดุ
ไม่เกิน 200 ราย ส่งผลให้สัดส่วนผู้ประกันตนที่ได้รับประโยชน์กรณีว่างงานต่อผู้ประกันตนตามมาตรา 33  
ในไตรมาสนีอ้ยูท่ีร่อ้ยละ 2.5 ต่ ากวา่รอ้ยละ 2.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และต่ ากวา่รอ้ยละ 4.4 ในไตรมาสเดยีวกนัของ
ปกีอ่น โดยมีผูป้ระกนัตนที่ไดร้บัประโยชนก์รณวีา่งงานตามมาตรา 33 เฉลีย่จ านวน 2.73 แสนคนเทียบกบัจ านวน 
4.88 แสนคนในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น  

สาขาก่อสร้างปรับตัวลดลง
คร้ังแรกในรอบ 3 ไตรมาส 
ร้อยละ 4.1 ตามการลดลง
ของการก่อสร้างภาครัฐ 
โดยเฉพาะการก่อสร้างของ
รัฐบาล ซึง่ส่วนหนึ่ง 
มีสาเหตุมาจากการปิด
แคมป์คนงานในช่วงการ
ระบาดของโรคโควิด-19  

จ านวนผูป้ระกนัตน 
ในระบบประกนัสงัคม
เพิม่ขึน้ตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาส
ที ่2 รอ้ยละ 43.9  
เปน็ผลมาจากมาตรการ
เยยีวยาแรงงานและกจิการ
ทีไ่ดร้บัผลกระทบของ
ภาครฐัจงูใจให้มกีารเขา้
ระบบมากขึน้ 

สง่ผลให้ผูป้ระกนัตนที่
ขอรบัใชส้ทิธปิระโยชน ์
กรณวีา่งงานจากมาตรา 33 
อยูท่ีร่อ้ยละ 2.5 ต่ ากวา่ 
ไตรมาสกอ่นหนา้และ 
ต่ ากวา่ไตรมาสเดยีวกนัของ
ปกีอ่น 
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จ านวนผู้ประกันตนภาคบังคับ

สัดส่วนผู้ใช้บริการ กรณีว่างงาน (แกนขวา)

(%)(ล้านคน)

จ านวนผู้ประกันตนภาคบังคับ 11.0 ล้านคน และ
สัดส่วนผู้ใช้บริการกรณีว่างงานอยู่ที่ร้อยละ 2.5

ที่มา: ส านักงานประกันสังคม กระทรวงแรงงาน
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จ านวนผู้ประกันตน (ม.33 ม.39 และม.40) และผู้ประกันตนที่ได้รับประโยชน์กรณีว่างงานจาก ม.33 

จ านวน (พันคน) 
2563 2564 

ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

ผู้ประกนัตนภาคบังคับ (ม.33) 11,124 11,730 11,296 11,094 11,124 11,091 11,098 11,037 

ผู้ประกนัตนตามความสมัครใจ (ม.39) 1,800 1,665 1,738 1,757 1,800 1,850 1,897 1,956 
ผู้ประกนัตนตามความสมัครใจ (ม.40) 3,509 3,343 3,374 3,438 3,509 3,576 3,612 10,449 
รวมผู้ประกันตน (ม.33 ม.39 และม.40) 16,433 16,739 16,407 16,288 16,433 16,516 16,607 23,442 
ผู้ประกนัตนที่ได้รับประโยชนก์รณวี่างงานจาก ม.33 395 170 396 488 395 346 308 273 
สัดส่วนผูป้ระกันตนที่ได้รับประโยชน์กรณวี่างงานจาก ม.33 
(ร้อยละ) 

3.6 1.5 3.5 4.4 3.6 3.1 2.8 2.5 

ที่มา: ส านักงานประกันสังคม กระทรวงแรงงาน 
หมายเหตุ: ผู้ประกันตนภาคบังคับ (ม.33) คือ พนักงานบริษัทเอกชนทั่วไป ซึ่งมีสถานะเป็นลูกจ้างที่ท างานอยู่ในสถานประกอบการที่มีพนักงานต้ังแต่ 1 คนขึ้นไป  

อายุไม่ต่ ากว่า 15 ปี และไม่เกิน 60 ป ี
ผู้ประกันตนภาคสมัครใจ (ม.39) คือ บุคคลที่เคยท างานอยู่ในบริษัทเอกชนในมาตรา 33 มาก่อนแล้วลาออกแต่ต้องการรักษาสิทธิประกันสังคมไว้  
จึงสมัครเข้าใช้สิทธิประกันสังคมในมาตรา 39 แทน 
ผู้ประกันตนภาคสมัครใจ (ม.40) คือ ผู้ประกันตนในมาตรา 40 นี้ คือ บุคคลที่ไม่ได้เป็นลูกจ้างในบริษัทเอกชนตามมาตรา 33 และไม่เคยสมัครเป็น
ผู้ประกันตนในมาตรา 39 ผู้ที่จะสมัครประกันสงัคมในมาตรา 40 ได้นั้น ต้องเป็นผู้ที่ประกอบอาชีพอิสระ หรือแรงงานนอกระบบ มีอายุไม่ต่ ากว่า 15 ปี  
แต่ไม่เกิน 60 ปี 

ด้านการคลัง 
การจัดเก็บรายได้รัฐบาล ในไตรมาสที่สี่ของปีงบประมาณ 2564 (กรกฎาคม – กันยายน 2564) รัฐบาลจัดเก็บ
รายไดส้ทุธ ิ624,565.5 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่นรอ้ยละ 10.6 เปน็ผลมาจาก (1) การจดัเก็บ
รายไดข้องกรมสรรพากรลดลงรอ้ยละ 2.5 โดยการจดัเก็บภาษเีงนิไดน้ติิบคุคลและภาษเีงนิไดบ้คุคลธรรมดาลดลง
รอ้ยละ 14.0 และรอ้ยละ 7.6 เนือ่งจากการแพรร่ะบาดของโรคโควดิ-19 ระลอกใหมส่ง่ผลให้กจิกรรมทางเศรษฐกจิ
ลดลง และการลดอัตราภาษีหัก ณ ที่จ่าย จากอัตราร้อยละ 3 เหลือร้อยละ 2 ส าหรับการช าระภาษีผ่านระบบ
อิเล็กทรอนิกส์ (e-Withholding) ตั้งแต่วันที่ 1 ตุลาคม 2563 – 31 ธันวาคม 2565 (2) การจัดเก็บรายได้ของ 
กรมสรรพสามิตลดลงร้อยละ 26.2 เป็นผลจากการด าเนินมาตรการขยายระยะเวลาการช าระภาษีน้ ามันและ
ผลิตภัณฑ์น้ ามันและภาษีเบียร์ในปี 2563 ท าให้ฐานการจัดเก็บภาษีสรรพสามิตของสินค้าดังกล่าวในไตรมาส
เดียวกันของปีก่อนอยู่ในเกณฑ์สูงกว่าปกติ โดย (i) การจัดเก็บภาษีน้ ามันและผลิตภณัฑ์น้ ามันลดลงร้อยละ 32.4 
เนื่องจากการขยายก าหนดเวลาการช าระภาษีให้แก่ผู้ประกอบอุตสาหกรรมสินค้าน้ ามนัและผลิตภณัฑ์น้ ามันในป ี
2563 เป็นระยะเวลา 3 เดอืน (1 เมษายน 2563 ถึง 30 มิถุนายน 2563) โดยให้ผู้ประกอบอุตสาหกรรมยื่นแบบ
รายการภาษแีละช าระภาษภีายในวนัทีส่ิบห้าของเดอืนถดัจากเดอืนทีน่ าสนิคา้น้ ามนัและผลิตภณัฑน์้ ามันออกจาก 
โรงอุตสาหกรรมหรือคลังสินคา้ทัณฑ์บน ท าให้รายไดภ้าษีน้ ามันในเดือนกรกฎาคม 2563 สูงกว่าเดือนกรกฎาคม 
2564 เนื่องจากวันรบัช าระภาษใีนปี 2563 เพิม่ขึ้น 21 วัน (one-time revenues) และ (ii) การจัดเก็บภาษเีบียร์
ลดลงรอ้ยละ 37.1 เนื่องจากมาตรการขยายก าหนดเวลาการช าระภาษใีห้แก่ผูป้ระกอบอุตสาหกรรมสรุาแชท่ี่ผลิต
จากโรงงานอุตสาหกรรมสรุาทีม่กีารตดิตัง้ระบบมาตรวดัและระบบคอมพวิเตอรส์ือ่สารทางไกลของกรมสรรพสามติ
เป็นระยะเวลา 3 เดือน (1 เมษายน 2563 ถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2563) โดยให้ผู้ประกอบอุตสาหกรรมยื่นแบบ
รายการภาษีและช าระภาษีภายในวันที่ 15 กรกฎาคม 2563 ส่งผลให้รายได้เดือนกรกฎาคม 2563 สูงกว่าปกต ิ
รวมทัง้การด าเนนิมาตรการควบคมุการแพรร่ะบาดของโรคโควดิ-19 ในพืน้ทีค่วบคมุสงูสดุและเขม้งวดอยา่งตอ่เนือ่ง 
ท าให้ผูป้ระกอบอุตสาหกรรมลดก าลงัการผลติเพื่อบรหิารสินคา้คงคลงัในตลาดให้เหมาะสมกบัปรมิาณการบรโิภค 
และ (3) ส่วนราชการอ่ืนมีการน าส่งรายได้ลดลงจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 44.3 ตามการลดลงของ 
การน าส่งรายได้ค่าธรรมเนียมส่วนเกินจากการจ าหน่ายพันธบัตรรัฐบาล (Premium) และรายได้จากสัมปทาน
ปิโตรเลียมเป็นส าคัญ อย่างไรก็ตาม การจัดเก็บรายได้ของกรมศุลกากรเพิ่มข้ึนร้อยละ 15.7 ต่อเนื่องจากร้อยละ 
25.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการเพิม่ขึน้ของการจดัเกบ็อากรขาเขา้ 

ในปีงบประมาณ 2564 รัฐบาลจดัเกบ็รายได้สทุธิ จ านวน 2,369,926 ล้านบาท ต่ ากวา่ประมาณการตามเอกสาร
งบประมาณ 307,074 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 11.5 และต่ ากว่าช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 0.7 เนื่องจาก 
การแพรร่ะบาดของโรคโควดิ-19 สง่ผลให้การด าเนนิกจิกรรมทางเศรษฐกจิลดลง รวมถงึความจ าเปน็ในการด าเนนิ
นโยบายการคลงัเพือ่ดแูล แกไ้ข และฟืน้ฟเูศรษฐกิจในชว่งทีเ่กดิการระบาดของโรคโควดิ-19 โดยการจดัเกบ็รายได้
ของกรมสรรพากร กรมสรรพสามติ กรมศุลกากร สว่นราชการอ่ืน และกรมธนารกัษ์ ต่ ากวา่ประมาณการฯ ขณะที่
การน าสง่รายไดข้องรฐัวสิาหกจิสงูกวา่ประมาณการฯ รอ้ยละ 0.2  

การจดัเกบ็รายไดร้ฐับาล
ของปงีบประมาณ 2564 
ต่ ากวา่ประมาณการและ
ต่ ากวา่ชว่งเดยีวกนัของ 
ปกีอ่นรอ้ยละ 11.5 และ
รอ้ยละ 0.7 ตามล าดบั 

การจัดเก็บรายได้รัฐบาล
ใน Q4/FY2564 ลดลง
ร้อยละ 10.6 ตาม 
การจัดเก็บภาษีเงินได ้
นิติบุคคล ภาษีเงินได้
บุคคลธรรมดา  
ภาษีน้ ามันและผลิตภัณฑ์
น้ ามนั และการน าส่ง
รายไดข้องสว่นราชการอ่ืน 
ขณะที่การจัดเก็บรายได้
ของกรมศุลกากรเพิ่มข้ึน 
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การใช้จ่ายของรัฐบาล ในไตรมาสที่สี่ของปีงบประมาณ 2564 รัฐบาลมีการใช้จ่ายรวม 1,096,099.1 ล้านบาท1 
เพิม่ขึน้จากไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่นรอ้ยละ 27.4 จ าแนกเปน็ รายจา่ยประจ า 853,926.0 ลา้นบาท เพิม่ข้ึนจาก
ช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 43.8 และรายจ่ายลงทุน 242,173.1 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อน 
รอ้ยละ 9.2 โดยมรีายละเอียดดังนี้ (1) การใช้จา่ยจากงบประมาณรายจ่ายประจ าป ี2564 จ านวน 783,624.3 
ลา้นบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 13.5 อตัราการเบิกจา่ยรอ้ยละ 23.8 สูงกว่าร้อยละ 21.6 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน 
แบง่เปน็ (i) รายจา่ยประจ า 638,677.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 23.0 โดยมอัีตราการเบกิจา่ยรอ้ยละ 23.8 สงูกวา่
รอ้ยละ 19.6 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น (ii)  รายจา่ยลงทนุ 144,946.5 ลา้นบาท ลดลงจากรอ้ยละ 15.3 โดยมี
อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 24.0 ต่ ากว่าร้อยละ 30.8 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน เนื่องจากการเร่งเบิกจ่าย
งบประมาณรายจา่ยประจ าปใีนปกีอ่นหนา้ 

การใช้จ่ายของรัฐบาล
ในไตรมาสทีส่ี่ของ
ปีงบประมาณ 2564 
เพิ่มข้ึนร้อยละ 27.4  
จากการเบิกจ่าย
งบประมาณรายจา่ย
ประจ าปี งบลงทนุ
รัฐวิสาหกิจ และเงินกู้ 
พ.ร.ก. โควิด-19 ขณะที่
การเบิกจ่ายงบประมาณ
กันไว้เบิกเหลื่อมปีลดลง 

1 การใชจ้า่ยของรฐับาล ประกอบดว้ย (1) งบประมาณรายจา่ยประจ าป ี(2) งบประมาณกนัไวเ้บกิเหลือ่มป ี(3) งบลงทนุรฐัวสิาหกจิโดยไมร่วมบรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) 
และรายจา่ยลงทนุรฐัวสิาหกจิทีไ่ดร้บัการจดัสรรจากงบประมาณรายจา่ยประจ าปแีละงบประมาณกนัไวเ้บกิเหลือ่มป ีและ (4) เงนิกูภ้ายใต ้พ.ร.ก. กูเ้งนิโควดิ-19 2 ฉบบั 
วงเงนิรวม 1.5 ลา้นลา้นบาท  

2 รวมรายจา่ยลงทุนรฐัวสิาหกจิท่ีไดร้บัการจดัสรรจากงบประมาณรายจา่ยประจ าปแีละงบประมาณกนัไวเ้บกิเหลือ่มป ีจ านวน 4,664.2 ลา้นบาท 
3 รวมรายจา่ยลงทุนรฐัวสิาหกจิท่ีไดร้บัการจดัสรรจากงบประมาณรายจา่ยประจ าปแีละงบประมาณกนัไวเ้บกิเหลือ่มป ีจ านวน 16,917.7 ลา้นบาท  
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การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปี

                      

                       

                                         

(2) การใช้จ่ายจากงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมป ีจ านวน 35,784.7 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 26.5 โดยมีอัตรา 
การเบกิจา่ยรอ้ยละ 16.6 ต่ ากวา่รอ้ยละ 18.5 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น (3) การเบกิจา่ยงบลงทนุรฐัวิสาหกจิ  
(ไมร่วมบรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน)) จ านวน 61,613 ลา้นบาท2 เพิม่ขึน้จากไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่นรอ้ยละ 1.0 
ตามการปรบัเพิม่แผนการลงทนุของการรถไฟแห่งประเทศไทย การประปานครหลวง และการรถไฟฟา้ขนสง่มวลชน
แห่งประเทศไทย เป็นส าคัญ และ (4) การเบิกจ่ายเงินกู้ภายใต้ พ.ร.ก. กู้เงินโควิด-19 พ.ศ. 2563 – 2564 
จ านวน 2 ฉบบั (วงเงนิ 1.5 ลา้นลา้นบาท) จ านวน 219,741.3 ลา้นบาท จ าแนกเปน็ รายจา่ยประจ า 210,734.6 
ลา้นบาท และรายจา่ยลงทนุ 9,006.7 ลา้นบาท คดิเปน็รอ้ยละ 95.9 และรอ้ยละ 4.1 ของการเบกิจา่ยเงนิกูภ้ายใต ้
พ.ร.ก. กูเ้งนิโควดิ-19 ในไตรมาสนี ้

ในปีงบประมาณ 2564 รัฐบาลมีการใช้จ่ายรวมทั้งสิ้น 4,120,614.7 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อนร้อยละ 12.1  
โดย (1) การใช้จ่ายจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2564 จ านวน 3,012,144.8 ล้านบาท อตัราการเบิกจ่าย
รอ้ยละ 91.7 ต่ ากวา่รอ้ยละ 92.0 ของปกี่อน แบ่งเปน็ รายจ่ายประจ า 2,583,787.5 ลา้นบาท (อัตราการเบกิจา่ย
รอ้ยละ 96.4 ต่ ากว่ารอ้ยละ 97.4 ของปกีอ่น) และรายจา่ยลงทนุ 428,357.3 ลา้นบาท (อัตราการเบกิจา่ยร้อยละ 
70.9 สูงกว่าร้อยละ 66.3 ของปีก่อน) (2) การใช้จ่ายจากงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี 196,497.3 ลา้นบาท 
อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 91.1 (3) การเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจ (ไม่รวมบริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน)) 
249,418.6 ลา้นบาท3 และ (4) การเบกิจา่ยเงนิกูภ้ายใต ้พ.ร.ก. กูเ้งนิโควิด-19 พ.ศ. 2563 – 2564 จ านวน 2 ฉบบั 
(วงเงิน 1.5 ล้านล้านบาท) รวมทั้งสิ้น 679,471.9 ล้านบาท จ าแนกเป็น รายจ่ายประจ า 669,068.2 ล้านบาท  
และรายจา่ยลงทนุ 10,403.7 ลา้นบาท คดิเปน็รอ้ยละ 98.5 และร้อยละ 1.5 ของการเบิกจ่ายเงนิกูภ้ายใต ้พ.ร.ก.  
กูเ้งนิโควดิ-19 ในปงีบประมาณนี ้

ในไตรมาสทีส่ี่
ปีงบประมาณ 2564 
อัตราการเบิกจ่าย
งบประมาณรายจา่ย
ประจ าปีอยู่ที่ร้อยละ 
23.8 โดยอัตราเบิกจ่าย
รายจ่ายประจ า และ
รายจ่ายลงทนุอยู่ที่ 
ร้อยละ 23.8 และร้อยละ 
24.0 ตามล าดับ 

ในปีงบประมาณ 2564 
อัตราเบิกจ่าย
งบประมาณรายจา่ย
ประจ าปีอยู่ที่ร้อยละ 
91.7 ประกอบด้วย 
อัตราเบิกจ่ายรายจา่ย
ประจ าร้อยละ 96.4 และ
อัตราเบิกจ่ายรายจา่ย
ลงทุนร้อยละ 70.9  
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ที่มา: GFMIS

อัตราการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปีในไตรมาสที่สี่ 
เทียบกับอัตราการเบิกจ่ายเฉลี่ย

                                        

                                              

เฉลี่ย = 21.5

เฉลี่ย = 21.2
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หนี้สาธารณะคงค้าง ณ สิ้นเดือนกันยายน 2564 มีมูลค่าทั้งสิ้น 9,337,543.0 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 58.0 
ของ GDP และอยูภ่ายใตก้รอบการบรหิารหนีส้าธารณะของคณะกรรมการนโยบายการเงนิการคลงัของรฐั (รอ้ยละ 
70.0 ของ GDP) ประกอบด้วย เงินกู้ภายในประเทศ 9,169,152.3 ล้านบาท (ร้อยละ 56.9 ของ GDP) และ
เงินกู้จากต่างประเทศ 168,390.7 ล้านบาท (ร้อยละ 1.0 ของ GDP) แบ่งเป็น (1) หนี้ของรัฐบาล 8,203,698.7 
ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 87.9 ของหนี้สาธารณะคงค้าง (2) หนี้รัฐวิสาหกิจที่ไม่เป็นสถาบันการเงิน 845,639.9 
ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 9.1 ของหนี้สาธารณะคงค้าง (3) หนี้รัฐวิสาหกิจที่เป็นสถาบันการเงิน (รัฐบาลค้ า
ประกัน) 281,041.6 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 3.0 ของหนี้สาธารณะคงค้าง และ (4) หนี้หน่วยงานอ่ืนของรัฐ 
7,162.8 ลา้นบาท คดิเปน็ร้อยละ 0.1 ของหนี้สาธารณะคงค้าง 

ฐานะการคลงัของรฐับาลในไตรมาสทีส่ีข่องปงีบประมาณ 2564 รฐับาลขาดดลุงบประมาณ 125,679 ลา้นบาท 
เมื่อรวมกับการเกินดุลเงินนอกงบประมาณ 119,478 ล้านบาท และการกู้เงินเพื่อชดเชยการขาดดุล 134,582  
ลา้นบาท ท าให้รฐับาลเกินดลุเงินสดสทุธ ิ128,381 ลา้นบาท และเมือ่รวมกบัเงนิคงคลงั ณ สิน้ไตรมาสที่สามของ
ปงีบประมาณ 2564 จ านวน 460,366 ลา้นบาท สง่ผลให้ฐานะเงินคงคลัง ณ สิ้นเดือนกันยายน 2564 มีจ านวน
ทัง้สิน้ 588,747 ลา้นบาท  

รวมทั้งปีงบประมาณ 2564 รัฐบาลมีการขาดดุลงบประมาณ 767,188 ล้านบาท เกินดุลเงินนอกงบประมาณ 
47,439 ลา้นบาท และมกีารกูเ้งนิเพือ่ชดเชยการขาดดลุ 736,392 ลา้นบาท สง่ผลให้รฐับาลเกนิดลุเงนิสดหลงักูส้ทุธ ิ
16,643 ลา้นบาท  

ณ สิน้เดอืนกนัยายน 
2564 หนีส้าธารณะคงคา้ง
ต่อ GDP อยู่ที่ร้อยละ 
58.0 และอยู่ภายใต้
กรอบการบริหาร 
หนี้สาธารณะ  

ฐานะเงินคงคลงั ณ  
สิ้นเดือนกันยายน 2564 
มีจ านวนทั้งสิ้น 588,747 
ล้านบาท  
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ที่มา: ส านักงานบริหารหนี้สาธารณะ 

หนี้สาธารณะคงค้าง 
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ที่มา: กระทรวงการคลัง

สถานะเงินคงคลัง

                                   

                               

               

ภาวะการเงิน 
อตัราดอกเบีย้นโยบายทรงตวัอยูท่ีร่อ้ยละ 0.50 ตอ่ป ี
ในการประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) ครัง้ที ่5/2564 เมือ่วนัที ่4 สงิหาคม 2564 และครัง้ที ่6/2564 
เมือ่วนัที ่29 กนัยายน 2564 ทีป่ระชมุมมีตคิงอตัราดอกเบี้ยนโยบายไว้ทีร่อ้ยละ 0.50 ตอ่ป ีโดย กนง. ประเมนิว่า 
เศรษฐกิจไทยในระยะต่อไปจะได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการกระจายวัคซีนที่มีความคืบหน้าต่อเนื่อง ซึ่งจะท าให้ 
การใช้มาตรการควบคุมการระบาดของโรคโควดิ-19 อย่างเข้มงวดของภาครัฐมคีวามจ าเป็นนอ้ยลง และสามารถ
ด าเนนิมาตรการทีเ่อ้ือให้กจิกรรมทางเศรษฐกจิกลบัมาใกลเ้คยีงปกตไิดม้ากขึ้น นอกจากนัน้ การประสานนโยบาย
ของหนว่ยงานภาครฐัจะมคีวามส าคญัตอ่การฟืน้ตวัของเศรษฐกจิ และการด าเนนิมาตรการการเงนิจะมปีระสทิธผิล
มากกวา่การลดอัตราดอกเบีย้นโยบายทีป่จัจบุนัอยูใ่นระดบัต่ า ทัง้นี ้การด าเนนินโยบายการเงนิของไทยสอดคลอ้ง
กบัประเทศเศรษฐกิจหลกัและประเทศในภูมภิาคที่คงอตัราดอกเบี้ยนโยบายไวใ้นระดบัเดียวกับไตรมาสกอ่นหน้า 
โดยธนาคารกลางสหรฐัฯ ยโุรป ญีปุ่น่ และอังกฤษ คงอัตราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่อ้ยละ 0.00 – 0.25 รอ้ยละ 0.00 
รอ้ยละ (-0.10) และรอ้ยละ 0.10 ตอ่ป ีตามล าดบั ในขณะที ่ธนาคารกลางรสัเซยี และธนาคารกลางเกาหลใีตป้รบั
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายจากไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 1.25 และร้อยละ 0.25 ต่อปี มาอยู่ที่ร้อยละ 6.75 และ 
รอ้ยละ 0.75 ตอ่ป ีตามล าดบั  

ลา่สุดเดือนตุลาคม 2564 ธนาคารแห่งประเทศไทยได้ผ่อนคลายหลักเกณฑ์การก ากับดแูลสนิเชือ่เพื่อที่อยูอ่าศัย
และสนิเชือ่อ่ืนทีเ่กีย่วเนือ่งกบัสนิเชือ่เพือ่ทีอ่ยูอ่าศยัเปน็การชัว่คราว เพือ่กระตุน้เศรษฐกจิผา่นภาคอสงัหารมิทรพัย ์
ขณะทีธ่นาคารกลางของรสัเซยี และนวิซแีลนด ์ปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายรอ้ยละ 0.75 และรอ้ยละ 0.25 ตอ่ป ี
ตามล าดบั  

ธนาคารกลางสว่นใหญ่
รวมทัง้ธนาคารแห่งประเทศ
ไทยยงัคงอัตราดอกเบีย้
นโยบายไวท้ีร่ะดบัเดมิ 
ยกเวน้ธนาคารกลางรสัเซยี 
และธนาคารกลางเกาหลใีต ้
ปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้รอ้ย
ละ 1.25 และรอ้ยละ 0.25 
ตามล าดบั 
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ธนาคารพาณชิยป์รบัขึน้
อัตราดอกเบีย้เงนิกู ้ขณะที ่
SFIs คงอัตราดอกเบีย้เงนิกู้
ไวท้ีร่ะดบัเดมิ 

ธนาคารพาณชิย์ขนาดใหญป่รบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินกู้และเงนิฝาก ธนาคารพาณิชยข์นาดกลางปรบัขึน้อัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู้ และปรับลดอัตราดอกเบีย้เงนิฝาก ส่วนสถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs) คงอัตราดอกเบี้ยเงินกู ้
แตม่กีารปรบัลดอัตราดอกเบีย้เงนิฝากลง ในไตรมาสทีส่ามของป ี2564 ธนาคารพาณชิยข์นาดใหญป่รับขึน้อัตรา
ดอกเบีย้เงนิให้กูย้มืแกล่กูคา้รายใหญช่ัน้ด ี(MLR) มาอยูท่ีเ่ฉลี่ยรอ้ยละ 5.49 ตอ่ป ีเทยีบกบัเฉลีย่รอ้ยละ 5.36 ตอ่ปี
ในไตรมาสก่อนหนา้ และปรบัขึน้อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจ า 12 เดือนมาอยูท่ี่เฉลีย่รอ้ยละ 0.45 ตอ่ปี เทยีบกับ
เฉลีย่รอ้ยละ 0.42 ตอ่ปใีนไตรมาสกอ่นหน้า ดา้นธนาคารพาณชิยข์นาดกลางปรับขึน้อัตราดอกเบี้ย MLR มาอยู่ที่
เฉลีย่รอ้ยละ 6.60 ตอ่ปี เทยีบกับเฉลีย่ร้อยละ 6.13 ต่อปใีนไตรมาสกอ่นหนา้ ขณะทีอั่ตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจ า 
12 เดือนปรับลดลงมาอยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 0.50 ต่อปี เทียบกับเฉลี่ยร้อยละ 0.55 ต่อปีในไตรมาสก่อนหน้า  
ส่วนสถาบันการเงินเฉพาะกิจคงอัตราดอกเบี้ย MLR ไว้ที่เฉลี่ยร้อยละ 6.13 ต่อปี ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจ า 12 เดอืนปรับลดลงมาอยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 0.93 ตอ่ปี เทยีบกับเฉลี่ยร้อยละ 0.96 ตอ่ปีในไตรมาสก่อนหน้า 
ส าหรบัอัตราดอกเบีย้เงนิฝากทีแ่ทจ้รงิและอัตราดอกเบีย้เงนิกู ้MLR ทีแ่ทจ้รงิเฉลีย่ปรบัตวัเพิม่ขึน้ ตามการปรบัเพิม่
อัตราดอกเบีย้ของธนาคารพาณชิยข์นาดใหญเ่ปน็ส าคญั 

ทัง้นี ้ในไตรมาสทีส่ามของป ี2564 ไดม้กีารควบรวมกจิการระหวา่งธนาคารทหารไทย จ ากดั (มหาชน) และธนาคาร 
ธนชาต จ ากัด (มหาชน) เป็นธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) ท าให้ธนาคารพาณิชย์ที่จัดตั้งขึ้นมาใหม่ 
มีสถานะเป็นธนาคารพาณิชย์ที่มีความส าคัญต่อระบบการเงินไทย (Domestic Systemically Important Banks:  
D-SIBs) ตามนยัยะการก ากบัดแูลของธนาคารแห่งประเทศไทย เพิม่เตมิจากเดมิทีม่อียู ่5 แห่ง ไดแ้ก ่ธนาคารกรงุเทพ 
จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกรงุไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั 
(มหาชน) และธนาคารไทยพาณชิย ์จ ากดั (มหาชน)  

ในเดือนตุลาคม 2564 ธนาคารพาณชิย์และสถาบันการเงนิเฉพาะกิจคงอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตราดอกเบี้ย
เงนิกูไ้วใ้นระดบัเดยีวกบัเดอืนกอ่นหนา้ 

สนิเชือ่คงคา้งภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงนิขยายตวัต่อเนือ่ง ณ สิ้นไตรมาสที่สามของปี 2564 ยอดสนิเชื่อ 
คงค้างภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงินขยายตัวจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 4.4 เร่งขึ้นจากการขยายตัว 
ร้อยละ 3.7 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยสินเชื่อธุรกิจขยายตัวร้อยละ 5.2 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.5  
ในไตรมาสกอ่นหนา้ สว่นหนึง่เปน็ผลมาจากการปลอ่ยสนิเชือ่ตามมาตรการสนบัสนนุการให้สนิเชือ่แกผู่ป้ระกอบธรุกจิ 
(มาตรการสินเชื่อฟื้นฟู) วงเงิน 250,000 ล้านบาท ที่มีความคบืหน้ามากข้ึน โดย ณ วันที่ 25 ตุลาคม 2564 ได้มี 
การอนมุตัสินิเชือ่แลว้ทัง้สิน้ 119,155 ลา้นบาท หรอืคดิเปน็รอ้ยละ 47.7 ของวงเงนิมาตรการ ดา้นสนิเชือ่ครวัเรอืน
ขยายตัวร้อยละ 3.9 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 5.0 ในไตรมาสก่อนหน้า ส าหรับสินเชื่อในระบบสถาบัน
การเงนิเฉพาะกจิขยายตวัจากชว่งเดยีวกนัของปกีอ่นรอ้ยละ 3.7 ชะลอลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 4.6 ในไตรมาส
กอ่นหนา้ ตามการชะลอลงของสนิเชือ่ครวัเรอืนทีข่ยายตวัรอ้ยละ 3.9 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 5.0 ในไตรมาส

อัตราดอกเบีย้นโยบาย  
(ร้อยละ)  

ณ สิ้นงวด  

2563 2564 

ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. Q3 

 สหรฐัฯ 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25 

 สหภาพยโุรป 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

 องักฤษ 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 

 ญีปุ่น่ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 

 แคนาคา 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 

 ออสเตรเลยี 0.10 0.25 0.25 0.25 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 

 นวิซีแลนด ์ 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.50 0.25 

 รสัเซีย 4.25 6.00 4.50 4.25 4.25 4.50 5.50 6.50 6.50 6.75 7.50 6.75 

 จนี 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 

 เกาหลใีต ้ 0.50 0.75 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.75 0.75 0.75 0.75 

 อนิเดยี 4.00 4.40 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 

 อนิโดนเีซีย 3.75 4.50 4.25 4.00 3.75 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 

 ฟลิปิปนิส ์ 2.00 3.25 2.25 2.25 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

 มาเลเซีย 1.75 2.50 2.00 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 

 ไทย 0.50 0.75 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 

ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 

สนิเชือ่ของธนาคารพาณชิย์
ขยายตวัเรง่ขึน้ตาม 
การขยายตวัของสนิเชือ่
ธรุกจิ ขณะทีส่นิเชือ่ของ
สถาบนัการเงนิเฉพาะกจิ
ชะลอตวัลงตอ่เนือ่งตาม
การชะลอตวัของสนิเชือ่
ครวัเรอืน 
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ก่อนหน้า ขณะที่สินเชื่อธุรกิจขยายตัวร้อยละ 4.5 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 0.2 ในไตรมาสก่อนหน้า  
ดา้นสนิเชือ่คงคา้งในระบบธนาคารพาณชิยข์ยายตวัจากชว่งเดยีวกนัของปกีอ่นรอ้ยละ 4.9 เรง่ขึน้จากการขยายตวั
ร้อยละ 3.8 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการขยายตัวเร่งขึ้นของสินเชื่อธุรกิจที่ขยายตัวร้อยละ 5.3 เทียบกับ  
การขยายตวัรอ้ยละ 1.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ขณะทีส่นิเชือ่ครวัเรอืนขยายตวัรอ้ยละ 4.5 ชะลอลงจากการขยายตวั 
รอ้ยละ 6.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ส าหรบัสนิเชือ่คงคา้งในสาขาส าคญั ๆ ทีข่ยายตวั ไดแ้ก ่สาขาการบรหิารราชการ 
การป้องกนัประเทศ และการประกนัสงัคมภาคบังคับ (ขยายตัวร้อยละ 59.2) สาขาการก่อสร้าง (ขยายตวัรอ้ยละ 
9.6) สาขาการขายสง่และการขายปลกี การซอ่มยานยนต์และจกัรยานยนต์ (ขยายตวัร้อยละ 6.9) สาขาการผลิต 
(ขยายตวัรอ้ยละ 4.7) สาขาทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร (ขยายตวัรอ้ยละ 4.5) และสาขาไฟฟา้ กา๊ซ ไอน้ า และ
ระบบปรับอากาศ (ขยายตัวร้อยละ 1.7) ในส่วนของสินเชื่อคงค้างในสาขาส าคัญ ๆ ที่ปรับตัวลดลง ได้แก่ สาขา
ขอ้มูลข่าวสารและการสื่อสาร (ลดลงรอ้ยละ 7.7) และสาขากิจกรรมอสังหาริมทรัพย์ (ลดลงรอ้ยละ 7.3) ขณะที่
สนิเชื่อเพื่อการอุปโภคบริโภคสว่นบคุคลขยายตวัร้อยละ 4.2 ชะลอตวัลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 5.7 ในไตรมาส
กอ่นหน้า ตามการชะลอตัวลงของสินเชื่อเพื่อการจัดหาที่อยู่อาศัย และสินเชื่อเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล รวมทั้ง 
การปรบัตวัลดลงของสนิเชือ่เพือ่การซือ้หรอืเชา่ซือ้รถยนตแ์ละรถจกัรยานยนต ์ทัง้นี ้สนิเชือ่คงคา้งในระบบธนาคาร
พาณชิยท์ีใ่ห้กูย้มืแกธ่รุกจิขนาดกลางและขนาดยอ่ม (ไมร่วมกจิกรรมทางการเงนิและประกนัภยั) ปรบัตวัลดลงจาก
ช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 0.6 ส าหรับสินเชื่อคงค้างในสาขาส าคัญ ๆ ที่ปรับตัวลดลง ได้แก่ สาขากิจกรรม
อสังหาริมทรัพย์ และสาขาไฟฟ้า ก๊าซ ไอน้ าและระบบปรับอากาศ ขณะที่สินเชื่อคงค้างในสาขาสาขาส าคัญ ๆ  
ทีข่ยายตวั ไดแ้ก ่สาขาการผลติ สาขาการกอ่สรา้ง และสาขาทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงจากไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสที่สามของปี 2564  
คา่เงินบาทเฉลี่ยอยู่ที่ 32.92 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ปรับตัวอ่อนค่าลงจากค่าเฉลี่ย 31.36 บาทต่อดอลลาร์ สรอ.  
ในไตรมาสกอ่นหนา้ หรอืคดิเปน็รอ้ยละ 4.99 สอดคลอ้งกบัสถานะการขาดดลุบญัชเีดนิสะพดัของไทย และสถานะ
ขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติทั้งในตลาดตราสารหนี้และตราสารทุน รวมทั้งการปรับตัวแข็งค่าขึ้นของค่าเงิน
ดอลลาร์ สรอ. เมื่อเทียบกับสกุลเงินหลักอ่ืน ๆ โดยดัชนีเงินดอลลาร์ สรอ. (Dollar Index) เฉลี่ยอยู่ที่ 92.76 
เพิม่ขึน้จากระดบั 91.01 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ทัง้นี ้ในไตรมาสทีส่ามของป ี2564 คา่เงนิบาทเคลือ่นไหวผนัผวน โดย
ในชว่งเดือนกรกฎาคมและสิงหาคมค่าเงนิบาทปรบัตวัอ่อนคา่ลงตามสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควดิ-19 
สายพันธุ์เดลต้า ทั้งภายในและหลายประเทศทั่วโลกที่มีแนวโน้มรุนแรงขึ้น ท าใหนักลงทุนหันมาถือครองเงิน
ดอลลาร์ สรอ. ในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัยมากข้ึน รวมถึงการส่งสัญญาณปรับลดวงเงินตามมาตรการผ่อนคลาย 
เชงิปรมิาณ (QE) ของธนาคารกลางสหรฐัฯ ขณะทีใ่นชว่งเดอืนกนัยายนอัตราแลกเปลีย่นเงนิบาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. 
โดยเฉลี่ยปรับตัวแข็งค่าขึ้น ตามการอ่อนค่าลงของค่าเงินดอลลาร์ สรอ. เนื่องจากความกังวลต่อประเด็นเพดาน 
หนีส้าธารณะของสหรฐัฯ ประกอบกบัการผอ่นคลายมาตรการควบคมุการระบาดของโรคโควดิ-19 ภายในประเทศ 
การอ่อนคา่ของเงนิบาทสอดคลอ้งกบัการอ่อนคา่ของสกลุเงนิในภมูภิาค อาท ิคา่เงนิของประเทศฟลิปิปนิส ์เกาหลี
ใต ้มาเลเซยี สงิคโ์ปร ์ญีปุ่น่ อินเดยี ฮอ่งกง และจนี อ่อนคา่ลงจากไตรมาสกอ่นหนา้รอ้ยละ 4.0 รอ้ยละ 3.2 รอ้ยละ 
1.6 รอ้ยละ 1.5 รอ้ยละ 0.6 รอ้ยละ 0.5 รอ้ยละ 0.2 และรอ้ยละ 0.2 ตามล าดบั อยา่งไรกต็าม คา่เงนิของประเทศ
ไต้หวัน และอินโดนีเซีย ปรับตัวแข็งค่าขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 0.4 และร้อยละ 0.2 ตามล าดับ เป็นต้น 
ทัง้นี้ ค่าเงนิบาทเมื่อเทียบกบัประเทศคู่คา้/คูแ่ข่งอืน่ ๆ เคลือ่นไหวอ่อนค่าลง สะท้อนจากดชันคี่าเงนิบาท (NEER) 
เฉลีย่ในไตรมาสทีส่ามอยูท่ี ่114.81 จดุ ลดลงจากคา่เฉลีย่ในไตรมาสกอ่นหนา้รอ้ยละ 3.75 

คา่เงนิบาทเทยีบกบัคา่เงนิ
ดอลลาร ์สรอ. อ่อนคา่ลง
จากไตรมาสกอ่นหนา้ 
สอดคลอ้งกบัสถานะ 
การขาดดลุบญัชเีดนิสะพดั
ของไทย และการปรบัตวั
แขง็คา่ขึน้ของคา่เงนิ
ดอลลาร ์สรอ. เมือ่เทยีบกบั
คา่เงนิสกลุหลกัอ่ืน ๆ 

สินเชื่อภาคเอกชน (รวมดอกเบี้ยค้างรับ) ของสถาบันรับฝากเงิน
ขยายตัวต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ในเดือนตุลาคม 2564 ค่าเงินบาทเฉลีย่อยู่ที่ 33.48 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงรอ้ยละ 1.37 จากค่าเฉลี่ย 
33.03 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในเดือนก่อนหน้า ตามการแข็งค่าขึ้นของค่าเงินดอลลาร์ สรอ. เมื่อเทียบกับค่าเงิน
สกุลหลักอื่น ๆ ซึ่งสอดคล้องกับการปรับตัวเพิ่มข้ึนของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ซึ่งเป็นผลจาก 
การคาดการณข์องนักลงทนุเกี่ยวกับทิศทางการด าเนนินโยบายการเงนิของประเทศเศรษฐกิจหลักและผลกระทบ
จากปญัหาการผดินดัช าระหนีข้องบริษทัอสงัหารมิทรพัยข์องประเทศจนี อยา่งไรก็ด ีในชว่งปลายเดอืนคา่เงนิบาท
กลบัมาเคลือ่นไหวในทศิทางแขง็คา่ขึน้ ภายหลงัรฐับาลผอ่นคลายมาตรการปอ้งกนัการแพรร่ะบาดของโรคโควดิ-19 
และการประกาศแผนเปดิประเทศรบันกัทอ่งเทีย่วตา่งชาตโิดยไมต่อ้งกกัตวั 

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสที่สามของปี 2564 
ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เคลื่อนไหวผันผวน โดยในช่วงต้นไตรมาสดัชนีราคาหลักทรัพย์ปรับตัวลดลงต่อเนื่อง 
เนือ่งจากนกัลงทุนมคีวามกงัวลตอ่สถานการณก์ารแพร่ระบาดของโรคโควดิ–19 สายพนัธุเ์ดลตา้ภายในประเทศที ่
มีความรุนแรงมากข้ึน และส่งผลให้มีการด าเนินมาตรการเพื่อป้องกันการแพร่ระบาดของโรคที่เข้มงวดมากขึ้น 
รวมทัง้สัญญาณการปรับลดวงเงินภายใต้มาตรการผ่อนคลายเชิงปรมิาณ (QE) ของธนาคารกลางสหรัฐฯ เร็วกว่า 
การคาดการณข์องตลาด และสถานการณก์ารผดินดัช าระหนีข้องบรษิทัดา้นอสงัหารมิทรพัยข์องประเทศจนี อยา่งไรกด็ ี
ในชว่งกลางไตรมาส ดชันรีาคาตลาดหลกัทรพัยท์ยอยปรบัตวัเพิม่ขึน้สอดคลอ้งกบัสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของ 
โรคโควดิ-19 ภายในประเทศทีเ่ริม่ปรบัตวัในทศิทางทีด่ขีึน้ การเพิม่ขึน้ของจ านวนประชาชนทีไ่ดร้บัวคัซนี การผอ่นคลาย
มาตรการปอ้งกันการแพรร่ะบาดของโรค และการสง่ออกที่ปรับตัวดีขึน้ตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก ส่งผลให้
ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ ณ สิ้นไตรมาสปิดที่ 1,606 จุด เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.13 จากไตรมาสก่อนหน้า โดยบัญชี
บรษิทัหลกัทรพัยเ์ปน็ผูซ้ือ้สทุธติอ่เนือ่ง ขณะทีน่กัลงทนุตา่งชาตมิสีถานะขายสทุธใินตลาดหลกัทรพัยไ์ทยตดิตอ่กนั
เปน็ไตรมาสทีส่าม ส าหรบักลุม่ธรุกจิส าคญั ๆ ทีด่ชันฯี ปรบัตวัเพิม่ขึน้ ไดแ้ก ่กลุม่สนิคา้อุตสาหกรรมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
3.9 กลุม่เทคโนโลยเีพิม่ขึน้ร้อยละ 3.2 กลุม่ธรุกจิการเงนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.2 ขณะที่กลุม่สนิคา้อุปโภคบรโิภคลดลง
ร้อยละ 12.9 กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารลดลงร้อยละ 2.4 และกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างลดลง 
รอ้ยละ 1.5 ส าหรบัดชันตีลาดหลกัทรพัยข์องประเทศส าคญัๆ ในภมูภิาคทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ ไดแ้ก ่อินโดนเีซยี (เพิม่ขึน้
รอ้ยละ 5.0) และมาเลเซีย (เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 0.3) ขณะทีด่ชันหีลกัทรพัย์ของประเทศส าคญัๆ ทีป่รับตวัลดลง ไดแ้ก่ 
ฮอ่งกง (ลดลงรอ้ยละ 14.8) เกาหลใีต ้(ลดลงรอ้ยละ 6.9) สงิคโปร ์(ลดลงรอ้ยละ 1.4) และจนี (ลดลงรอ้ยละ 0.7)  

ในเดอืนตลุาคม 2564 ดัชนตีลาดหลกัทรพัยป์รับตวัเพิม่ขึน้จากเดอืนกนัยายน 2564 รอ้ยละ 1.1 มาอยูท่ี่ 1,623 
จุด สอดคล้องกับจ านวนผู้ป่วยจากโรคโควิด-19 รายใหม่และผู้เสียชีวิตที่ปรับตัวลดลง ส่งผลให้มีการผ่อนคลาย
มาตรการป้องกันการระบาดของโรคอย่างต่อเนื่อง โดยนักลงทุนต่างชาตแิละบัญชบีรษิัทหลักทรัพยเ์ป็นผู้ซื้อสุทธ ิ
ขณะทีน่กัลงทนุสถาบนัในประเทศและนกัลงทนุรายยอ่ยขายสทุธใินตลาดหลกัทรพัยไ์ทย 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับตัวเพิ่มขึ้น ในช่วงไตรมาสที่สามของปี 2564 อัตราผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลระยะสัน้เคลือ่นไหวใกลเ้คยีงกบัไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบัทศิทางการด าเนนินโยบายการเงนิ
ของธนาคารแห่งประเทศไทย ในขณะที่อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาลระยะยาวปรับตัวเพิม่ขึ้นสอดคล้องกับ 
การเพิม่ขึน้ของอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลของสหรฐัฯ โดยเฉพาะภายหลงัธนาคารกลางสหรฐัฯ สง่สญัญาณ 
ปรบัลดวงเงนิภายใต้มาตรการผอ่นคลายเชงิปรมิาณ (QE) ทา่มกลางการปรบัตวัดขีึ้นของเศรษฐกจิสหรัฐฯ รวมทั้ง
สอดคลอ้งกบัการเพิม่ขึน้ของปรมิาณพนัธบตัรภายใตแ้ผนการออกพนัธบตัรรฐับาลระยะยาวของไทยในปงบประมาณ 
2565 และการปรบักรอบสดัสว่นหนีส้าธารณะตอ่ GDP เปน็ไมเ่กนิรอ้ยละ 70  ทัง้นี ้ณ สิน้ไตรมาสทีส่ามของป ี2564 
อัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอ้างอิงอาย ุ1 ป ีณ สิน้ไตรมาสอยูท่ีร่อ้ยละ 0.51 ตอ่ป ีเทยีบกบัรอ้ยละ 0.48 ตอ่ป ี
ณ สิน้ไตรมาสกอ่นหนา้ และอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอ้างอิงอาย ุ10 ป ีณ สิน้ไตรมาสอยูท่ีร่อ้ยละ 1.89 ตอ่ป ี
เพิม่ขึน้จากร้อยละ 1.78 ต่อปี ณ สิ้นไตรมาสกอ่นหนา้ โดย นกัลงทนุตา่งชาตมิีสถานะขายสทุธิ 7.7 พันล้านบาท 

อัตราผลตอบแทนพนัธบตัร
รฐับาลระยะสัน้ 
เคลือ่นไหวใกลเ้คยีงกบั 
ไตรมาสกอ่นหนา้ ขณะที่
อัตราผลตอบแทนพนัธบตัร
รฐับาลระยะยาวปรบัตวั
เพิม่ขึน้ 

ดชันรีาคาตลาดหลกัทรพัย ์
(SET Index) ปรบัตวั
เพิม่ขึน้จากไตรมาสกอ่นหนา้ 
ตามการคลีค่ลายลงของ
สถานการณก์ารแพรร่ะบาด
ของโรคโควดิ-19 ทา่มกลาง
ความคบืหนา้ของ 
การกระจายวคัซนี และ 
การผอ่นคลายมาตรการ
ปอ้งกนัการระบาดของ 
โรคโควดิ-19 รวมทัง้ 
การสง่ออกสนิคา้ทีข่ยายตวั
ในเกณฑด์ตีอ่เนือ่ง 
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เงินบาทอ่อนค่าลงจากไตรมาสก่อนหน้า

ที่มา: CEIC, ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ดัชนีหลักทรัพย์เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า ขณะที่มูลค่าซื้อขายเฉลีย่ตอ่วันลดลง

ที่มา: SET
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เทยีบกบัสถานะซือ้สทุธ ิ72.8 พนัลา้นบาทในไตรมาสกอ่นหนา้ ส าหรบัการระดมทนุใหมผ่า่นตลาดตราสารหนีม้มีลูคา่
ทัง้สิน้ 469.3 พนัลา้นบาท สว่นใหญเ่ปน็การระดมทนุของกลุม่พฒันาอสงัหารมิทรพัย ์กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 
และกลุม่เงนิทนุและหลกัทรพัย ์

ในเดือนตลุาคม 2564 อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลระยะสั้นของไทยเคลื่อนไหวใกล้เคียงกบัเดือนกอ่นหน้า 
ขณะที่อตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลระยะยาวปรบัตวัเพิม่ขึ้น ตามการเพิ่มขึน้ของอัตราผลตอบแทนพนัธบตัร
รฐับาลสหรัฐฯ ซึ่งส่วนหนึ่งเปน็ผลมาจากความกังวลต่อภาวะเงินเฟอ้ของสหรัฐฯ ที่มแีนวโน้มเพิม่สงูขึน้ โดยอตัรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอ้างอิงอาย ุ1 ป ีและอาย ุ10 ป ีณ สิน้เดอืนตลุาคมอยูท่ีร่อ้ยละ 0.52 ตอ่ป ีและรอ้ยละ 
1.98 ต่อปี ตามล าดับ โดยนักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิ 8.9 พันล้านบาท เทียบกับการขายสุทธิ 45.2 พันล้านบาท  
ในเดอืนกอ่นหนา้ 

เงนิทนุเคลือ่นยา้ยไหลออก
สทุธติอ่เนือ่ง  
ตามการน าเงนิออกไป
ลงทนุตา่งประเทศของ 
นกัลงทนุไทยเปน็ส าคญั 

ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดลุ
เทียบกับการเกินดุลในช่วง
เดียวกันของปีก่อนและ
เป็นการขาดดุลต่อเนื่อง
เป็นไตรมาสที่สี ่

เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลออกสุทธิ ในไตรมาสที่สองของปี 2564 เงินทุนไหลออกสุทธิ 0.81 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 
ตอ่เนือ่งจากการไหลออกสทุธิ 5.14 พนัลา้นดอลลารฯ์ ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นผลมาจากการน าเงนิออกไปลงทุน 
ในต่างประเทศของนักลงทุนไทย โดยเฉพาะการลงทุนในตลาดตราสารทุน และการลงทุนโดยตรง อย่างไรก็ด ี  
ยังมีเงินไหลเข้าอย่างต่อเนื่องจากการน าเงินเข้ามาลงทุนโดยตรงและการลงทุนในตลาดตราสารหนี้ของนักลงทุน
ตา่งชาต ิรวมทัง้การลงทนุอ่ืน ๆ (ประกอบดว้ยเงนิกู ้สนิเชือ่การคา้ เงนิฝาก และบญัชลีกูหนี ้และเจา้หนีอ่ื้น ๆ) 

ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล ในไตรมาสที่สามของปี 2564 ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล 4.3 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 
(143.3 พนัลา้นบาท) เทยีบกบัการเกนิดลุ 7.7 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (239.8 พนัลา้นบาท) ในไตรมาสเดยีวกนัของ
ปีก่อน และการขาดดุล 4.4 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (137.2 พันล้านบาท) ในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลมาจาก 
การขาดดุลบริการ รายได้ปฐมภูมิ และรายได้ทุติยภูมิ 13.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (เทียบกับการขาดดุล 6.5 
พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น) เปน็ส าคญั ขณะทีด่ลุการคา้เกนิดลุ 9.3 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ.  
(ต่ ากวา่การเกนิดลุ 14.1 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น) 

เงินส ารองระหว่างประเทศ ณ สิ้นเดือนกันยายน 2564 อยู่ที่ 244.7 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลงจาก 251.1 
พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. ณ สิ้นเดอืนกนัยายน 2563 อยา่งไรก็ตาม เมือ่คิดในรูปเงนิบาท เงนิส ารองระหว่างประเทศ 
ณ สิน้เดอืนกนัยายน 2564 อยูท่ี ่8,293.6 พนัลา้นบาท สงูกวา่ 7,949.3 พนัลา้นบาท ณ สิน้เดอืนกนัยายน 2563 

เงินทุนเคลื่อนย้าย 

(พันล้านดอลลาร์ สรอ.)  2562   2564  2563 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี Q1 Q2 

- การลงทุนโดยตรง -5.6 -23.9 -2.7 -5.7 -3.4 -12.2 -0.3 1.1 -1.4 
นักลงทุนไทย -10.4 -19.0 -5.3 -5.4 -3.7 -4.6 -6.1 -3.3 -2.9 
นักลงทุนต่างชาติ 4.8 -4.9 2.7 -0.3 0.3 -7.5 5.9 4.4 1.5 

- การลงทุนในหลักทรัพย ์ -8.8 -12.2 -8.5 2.8 -2.5 -3.9 -12.7 -9.7 -3.0 
นักลงทุนไทย -7.9 -4.1 -1.2 4.2 -1.8 -5.3 -13.7 -10.1 -3.6 
นักลงทุนต่างชาติ -1.0 -8.1 -7.3 -1.5 -0.8 1.4 1.1 0.4 0.7 

 อ่ืน ๆ -1.3 24.0 1.6 8.9 -0.4 14.0 7.0 3.5 3.5 
เงินทุนเคลื่อนย้าย -15.7 -12.0 -9.6 6.0 -6.3 -2.0 -6.0 -5.1 -0.8 
ที่มา: ธปท. 

เงินส ารองระหว่างประเทศ 
ณ สิ้นเดือนกันยายน 
2564 อยู่ที่ 244.7  
พันลา้นดอลลาร์ สรอ. 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นทรงตัว ขณะที่ระยะยาวปรับเพิ่มขึ้น

ที่มา: ThaiBMA
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อตัราเงินเฟ้อทั่วไป ในไตรมาสที่สามของปี 2564 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 0.7 เทียบกับร้อยละ 2.4  
ในไตรมาสก่อนหน้า โดยดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอล์ลดลงร้อยละ 1.0 เทียบกับ 
การเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3 ในไตรมาสก่อนหน้า ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการลดลงของดัชนีราคากลุ่มข้าว แป้ง และ
ผลติภณัฑจ์ากแปง้ กลุม่ผกัและผลไม ้และกลุม่เนือ้สตัว ์เปด็ไก ่และสตัวน์้ า รอ้ยละ 6.8 รอ้ยละ 5.2 และรอ้ยละ 0.9 
ตามล าดบั สว่นดชันรีาคาในหมวดทีม่ใิชอ่าหารและเครือ่งดืม่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.9 ชะลอตวัลงจากการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
3.7 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัวของดัชนีราคาหมวดพลังงานจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 22.5 ในไตรมาส 
ก่อนหน้า เป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.6 ในไตรมาสนี้ และการลดลงของดัชนีราคาหมวดเคหสถานร้อยละ 4.0  
ตามการด าเนนิมาตรการลดคา่ครองชพีของภาครฐั สว่นเงนิเฟอ้พืน้ฐานเฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 0.14 

ดัชนีราคาผูผ้ลิต เพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 5.1 ต่อเนื่องจาก 
การเพิ่มข้ึนร้อยละ 5.4  
ในไตรมาสก่อนหนา้  

อัตราเงนิเฟอ้ทัว่ไปเฉลีย่ 
อยูท่ีร่อ้ยละ 0.7 เทยีบกบั
เฉลีย่รอ้ยละ 2.4  
ในไตรมาสกอ่นหนา้  
โดยดชันรีาคาในหมวด
อาหารและเครือ่งดืม่ไมม่ี
แอลกอฮอลล์ดลง ขณะที่
หมวดทีม่ใิชอ่าหารและ
เครือ่งดืม่ชะลอลง 
ตามดชันรีาคา 
ในหมวดพลงังาน 

ดชันรีาคาผูผ้ลติ ในไตรมาสทีส่ามของป ี2564 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.1 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.4 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
ตามดชันีราคาทีเ่พิม่ขึน้ในหมวดผลิตภณัฑอุ์ตสาหกรรม และหมวดผลติภณัฑจ์ากเหมอืง เปน็ส าคัญ โดยดัชนรีาคา
หมวดผลติภณัฑอ์ตุสาหกรรม เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.7 เทยีบกบัการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 5.4 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้ง
กับการเพิ่มขึ้นของราคากลุ่มผลิตภัณฑ์ที่ได้จากการกลั่นปิโตรเลียมที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 53.5 และเคมีภัณฑ์และ
ผลิตภัณฑ์เคมี เพิ่มข้ึนร้อยละ 16.0 ส่วนดัชนีราคาหมวดผลิตภัณฑ์จากเหมืองเพิ่มข้ึนร้อยละ 16.8 เร่งขึ้นจาก 
การเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามราคาปโิตรเลยีมและกา๊ซธรรมชาต ิทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 22.3 เทยีบกบั
การเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ขณะทีด่ชันรีาคาหมวดผลติภณัฑเ์กษตรและการประมง ลดลงรอ้ยละ 
3.0 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สว่นหนึง่มาจากปรมิาณผลผลติทางการเกษตรออกสูต่ลาด
มากกวา่ปกีอ่น ขณะทีค่วามตอ้งการของตลาดชะลอตวั5  
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ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ดัชนีราคาผู้บริโภคทั่วไปในไตรมาสที่สามของปี 2564
เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.7

                                                 

                

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์

4 ในเดือนตุลาคม 2564 อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปอยู่ท่ีร้อยละ 2.4 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ท่ีร้อยละ 0.2 เฉลี่ย 10 เดือน ปี 2564 อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปอยู่ท่ีร้อยละ 
1.0 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ร้อยละ 0.2  

5 ในเดอืนตุลาคม 2564 ดชันีราคาผูผ้ลติเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.9 เฉลีย่ 10 เดอืน ป ี2564 ดชันีราคาผูผ้ลติเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.0  
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2. ความเคลื่อนไหวราคาน้ ามันไตรมาสที่สามของปี 2564 

ราคาน้้ามันดิบอยู่ใน
ระดับสูงกว่าในไตรมาส
เดียวกันของปีก่อนและ
ไตรมาสก่อนหน้า 

ราคาน้ ามันดิบเพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนและไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสที่สามของปี 2564 ราคา
น้ ามนัดิบในตลาดโลกเฉลีย่ 4 ตลาด (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และเวสทเ์ทก็ซสั) อยูท่ี ่71.9 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล 
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 69.1 จากราคาเฉลีย่ 42.5 ดอลลาร ์สรอ. ต่อบารเ์รล ในชว่งเดยีวกนัของปกีอ่น และเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
6.2 จากราคาเฉลีย่ 67.7 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

การเพิ่มข้ึนของราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกในไตรมาสนี้มีสาเหตุมาจาก (1) ผลกระทบจากภัยพิบัติทางธรรมชาติ 
ท าให้บริษัทขุดเจาะน้ ามันหลายแห่งต้องหยุดด าเนินการผลิตรวมทั้งบริการท่อส่งน้ ามันที่ได้รับความเสียหาย  
(2) ปรมิาณน้ ามนัดบิส ารองทางการคา้ของสหรฐัฯ ในไตรมาสทีส่ามของป ี2564 เฉลีย่อยูท่ี ่431 ลา้นบารเ์รล ลดลง
ร้อยละ 16.0 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน และ (3) สมาชิกบางส่วนของกลุ่มโอเปกพลัส ประสบปัญหา 
ในการเพิม่ก าลงัการผลติเนือ่งจากการแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19 และกลุ่มโอเปกพลัสมแีนวโนม้คงระดบัการเพิ่ม
ก าลงัการผลติอยา่งคอ่ยเปน็คอ่ยไป  

ราคาน้ ามันดบิในตลาดโลก 

ป ี  
ราคา (ดอลลาร ์สรอ. /บารเ์รล) อัตราการขยายตวั (%YOY) 

WTI BRENT DUBAI OMAN เฉลีย่ WTI BRENT DUBAI OMAN เฉลีย่ 
2561 ทั้งปี 65.1  71.8  69.5  69.8  69.1  27.8  31.1  31.2  31.3  30.4  
2562  ทั้งปี 56.9  64.0  63.3  63.6  62.0  -12.6  -10.9  -9.0  -8.9  -10.3  

2563  

Q1 46.2  51.0  50.8  49.6  49.7  -15.9  -20.1  -19.7  -21.7  -18.9  
Q2 28.2  33.5  30.9  30.8  30.9  -52.7  -50.8  -53.9  -54.3  -52.9  
Q3 40.9  43.3  43.0  42.9  42.5  -27.5  -30.1  -29.5  -30.3  -29.5  
Q4 42.6  45.1  44.6  44.7  44.3  -24.8  -27.5  -28.0  -28.4  -27.3  
ทั้งปี 39.6  43.4  42.4  41.8  42.0  -30.4  -32.2  -33.0  -34.2  -32.3  

2564  

Q1 58.0  61.2  60.3  59.0  59.6  25.6  20.1  18.7  19.0  20.0  
Q2 66.5  69.4  67.5  67.5  67.7  135.9  107.0  118.3  119.3  119.5  
Q3 70.5  73.2  71.8  71.9  71.9  72.5  69.0  67.0  67.8  69.1  
ก.ค. 72.6  74.3  73.0  73.1  73.3  78.4  71.9  67.9  68.9  71.8  
ส.ค. 67.6  70.5  69.7  69.8  69.4  59.4  56.4  57.9  58.5  58.0  
ก.ย. 71.4  74.9  72.8  72.9  73.0  80.7  79.5  75.6  76.7  78.2  
9M 65.0  67.9  66.5  66.2  66.4  68.7  58.7  59.5  61.9  61.1  
ต.ค. 81.1  83.7  81.7  81.7  82.0  105.3  101.8  100.5  100.7  101.9  
10M 66.5 69.4 68.0 67.6 67.9 72.2  62.7  63.3  65.6  64.9  

ที่มา: บริษัท ไทยออยล ์จ ากัด (มหาชน) และส านกังานนโยบายและแผนพลังงาน 
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เศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่สามของปี 2564 ขยายตัวอย่างต่อเนื่องแต่มีทิศทางการฟื้นตัวที่แตกต่างกันระหว่าง
กลุ่มประเทศเศรษฐกิจอุตสาหกรรมหลักและกลุ่มประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่และก าลังพัฒนาโดยเฉพาะ  
ในอาเซียน โดยเศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมหลัก อาทิ สหรัฐฯ ยูโรโซน สหราชอาณาจักร และประเทศ
อุตสาหกรรมใหม่ (NIEs) ยังคงขยายตัวได้ต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า ตามความคืบหน้าในการกระจายวัคซีน
ที่ท าให้มีการผ่อนคลายมาตรการล็อคดาวน์และการจ ากัดการเดินทาง ซึ่งส่งผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจและ
การใช้จ่ายภายในประเทศขยายตัว ประกอบกับแรงสนับสนุนจากมาตรการทางเศรษฐกิจของภาครัฐ  
แม้ว่าเศรษฐกิจจะขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงจากไตรมาสที่ผ่านมา ส่วนหนึ่งเป็นผลเนื่องจากหลายประเทศ
เผชิญกับการระบาดที่ เริ่มรุนแรงอีกครั้ง ประกอบกับปัญหาการชะงักงันของห่วงโซ่อุปทาน ( Supply 
Disruption) และผลของฐานการขยายตัวในปี 2563 ที่สูงขึ้น เช่นเดียวกับเศรษฐกิจจีนที่เผชิญกับการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจจากนโยบายการปรับโครงสร้างเศรษฐกิจผ่านการด าเนินนโยบายสินเชื่อที่เข้มงวดเพื่อชะลอการ
ลงทุนและการแก้ไขปัญหาผิดนัดช าระหนี้ในภาคอสังหาริมทรัพย์ ขณะที่กลุ่มประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่และ
ก าลังพัฒนาในเอเชียยังเผชิญกับสถานการณ์การแพร่ระบาดระลอกใหม่ที่ทวีความรุนแรงมากจากไวรัสสายพันธุ์
ใหม่ขณะที่มีอัตราส่วนประชากรที่ได้รับวัคซีนครบโดสแล้วอยู่ในระดับต่ า ส่งผลให้รัฐบาลประเทศต่าง ๆ  
ต้องกลับมาบังคับใช้มาตรการควบคุมการแพร่ระบาดอย่างเข้มงวดอีกครั้ง โดยเฉพาะประเทศในภูมิภาค
อาเซียน อาทิ มาเลเซีย อินโดนีเซีย และเวียดนาม ปัจจัยดังกล่าวท าให้การฟื้นตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ
และภาคบริการเป็นไปอย่างล่าช้า และส่งผลให้เศรษฐกิจอาเซียนหลายประเทศในไตรมาสที่ 3 มีแนวโน้มลดลง 

ท่ามกลางการฟื้นตัวของเศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมหลัก ประกอบกับเพิ่มขึ้นของราคาสินค้าโภคภัณฑ์
และราคาพลังงานในตลาดโลก ได้สร้างแรงกดดันด้านเงินเฟ้อให้เร่งตัวสูงขึ้นมากกว่าเป้าหมายนโยบายการเงิน
ในหลายประเทศ ส่งผลให้ธนาคารกลางส าคัญ ๆ อาทิ ธนาคารกลางสหรัฐฯ และธนาคารกลางยุโรป  
เริ่มส่งสัญญาณของการชะลอการขยายมาตรการทางการเงิน ขณะที่ธนาคารกลางแคนาดาได้ปรับลดวงเงินเข้า
ซื้อพันธบัตร และธนาคารกลางบางประเทศเริ่มปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ได้แก่ เกาหลีใต้ บราซิล  
และเม็กซิโก เพื่อลดความเสี่ยงจากอัตราเงินเฟ้อที่เร่งขึ้นมาก  

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวร้อยละ 4.9 (Advance Estimate) ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 12.2  
ในไตรมาสก่อนหน้า และเมื่อปรับผลของฤดูกาลแล้ว เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวร้อยละ 2.0 (%QoQ saar.) 
ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 6.7 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ได้รับแรง
สนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของการผลิตภาคอุตสาหกรรมและภาคบริการ สะท้อนจากดัชนีผู้จัดการฝ่าย
จัดซื้อภาคอุตสาหกรรมและภาคบริการในไตรมาสที่สามที่ระดับ 61.7 และ 56.6 เทียบกับระดับ 52.4  
และ 53.2 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน ตามล าดับ สอดคล้องกับการขยายตัวของการใช้จ่ายภาคครัวเรือน อย่างไร
ก็ดี เศรษฐกิจขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงเนื่องจากมีข้อจ ากัดจากปัญหาการชะงักงันของห่วงโซ่อุปทาน 6  
รวมทั้งการสิ้นสุดของมาตรการทางการคลัง7 เพื่อสนับสนุนก าลังซื้อของประชาชน ซึ่งส่งผลให้การใช้จ่ายของ
รัฐบาลกลางปรับตัวลดลง ภายใต้การฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของอุปสงค์ภายในประเทศส่งผลให้แรงกดดันด้านเงิน
เฟ้อยังคงเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (Core PCE inflation) ในไตรมาสที่สามเฉลี่ยอยู่ที่ 
ร้อยละ 3.6 เร่งขึ้นจากร้อยละ 3.4 ในไตรมาสก่อนหน้า และถือเป็นระดับสูงที่สุดนับตั้งแต่ไตรมาสที่สองของปี 
2534 ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากค่าแรงที่เพิ่มสูงขึ้นเนื่องจากภาวะตลาดแรงงานที่ตึงตัวมากขึ้น สอดคล้องกับ
อัตราการว่างงานลดลงมาอยู่ที่ร้อยละ 5.1 ในไตรมาสที่สาม เทียบกับร้อยละ 8.8 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน 
แม้ว่าจะยังคงสูงกว่าช่วงก่อนการแพร่ระบาดที่เฉลี่ยร้อยละ 3.7 ในปี 2562 ส่งผลให้คณะกรรมการนโยบาย
การเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC) ในการประชุมเมื่อวันที่ 21 - 22 กันยายน 2564 ยังคงมีมติคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 0.00 – 0.25 ต่อไป แต่เร่ิมส่งสัญญาณการลดระดับการผ่อนคลายนโยบายการเงิน
ลงในการประชุมครั้งถัดไปในเดือนพฤศจิกายน และคาดว่าจะสามารถยุติมาตรการการขยายปริมาณเงิน  
ในระดับสูงได้ภายในคร่ึงปีแรกของปี 25658  

3. เศรษฐกิจโลกไตรมาสที่สามของปี 2564 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัว 
ร้อยละ 4.9 ชะลอลงจาก
ไตรมาสก่อนหนา้ เป็นผล
มาจากการหยุดชะงักของ
ห่วงโซ่อุปทานและแรง
กดดันทางด้านราคาที่
เพิ่มข้ึนต่อเนื่อง ท่ามกลาง
ตลาดแรงงานที่ยังไมฟ่ื้นตัว
เต็มที่ 

6 สะท้อนจากมูลค่าการค้าปลีกสินค้าในหมวดยานยนต์และอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ที่ชะลอตัวลง โดยยอดการค้าปลีกสินค้าหมวดยานพาหนะและส่วนประกอบของ
สหรัฐฯ ในเดือนสิงหาคมขยายตัวร้อยละ 8.3 ซึ่งเป็นการขยายตัวต่ าที่สุดในรอบ 8 เดือน  

7 โดยเฉพาะอย่างยิ่งมาตรการเงินช่วยเหลือแก่ประชาชน (Stimulus Check) ท่ีจ่ายเงินให้กับประชาชนโดยตรงในช่วงเดือนมีนาคมถึงเมษายน 
8 FOMC ได้มติท่ีจะด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายต่อไปจนกว่าจะบรรลุเป้าหมายการจ้างงานเต็มท่ีและอัตราเงินเฟ้อปรับตัวเข้าสู่เป้าหมายในร ะยะยาว 

ที่ร้อยละ 2.0  
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เศรษฐกิจยูโรโซน ขยายตัวร้อยละ 3.7 ชะลอลงจากร้อยละ 14.2 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยเป็นผลมาจากการ
ชะลอลงของเศรษฐกิจทุกประเทศสมาชิกตามฐานการขยายตัวในปีก่อนที่สูงขึ้น อย่างไรก็ตาม เมื่อปรับผลของ
ฤดูกาลแล้ว เศรษฐกิจยูโรโซนขยายตัวร้อยละ 2.2 (%QoQ swda.) ใกลเ้คยีงกบัรอ้ยละ 2.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
โดยการขยายตัวของเศรษฐกิจยูโรโซนได้รับแรงขับเคลื่อนหลักจากอุปสงค์ภายในประเทศ สะท้อนจาก  
การขยายตัวอย่างต่อเนื่องของดัชนีการค้าปลีกสอดคล้องกับความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่ปรับตัวดีขึ้นอยู่ใน  
ระดับสูงสุดในรอบ 13 ไตรมาส นอกจากนี้ ยังได้รับแรงสนับสนุนจากการผลิตภาคอุตสาหกรรมและบริการ  
ที่ปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่อง โดยดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคอุตสาหกรรมและบริการเฉลี่ยในไตรมาสที่สามอยู่ที่  
ระดับ 60.9 และ 58.4 สูงขึ้นจากระดับ 52.4 และ 51.1 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน ขณะที่อัตราเงินเฟ้อเร่งตัว
ขึ้นมาอยู่ที่ร้อยละ 2.8 สูงสุดในรอบ 39 ไตรมาส ส าหรับการด าเนินมาตรการทางเศรษฐกิจที่ส าคัญในช่วง  
ไตรมาสที่สามนี้ ประกอบด้วย คณะกรรมาธิการยุโรป (European Commission) ได้เบิกจ่ายเงินมาตรการ
ฟื้นฟูเศรษฐกิจของสหภาพยุโรป (Recovery and Resilience Facility) ให้กับ 16 ประเทศ มูลค่าประมาณ 
5.15 หมื่นล้านยูโร ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของวงเงินเพื่อฟื้นฟูเศรษฐกิจภายใต้ Next Generation EU Recovery 
and Resilience Facility มูลค่า 6.725 แสนล้านยูโร ขณะที่ในการประชุมเมื่อวันที่ 9 กันยายน 2564  
ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ยังคงมีมติด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายต่อไป โดยการคงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายที่ร้อยละ 0.0 และยังคงด าเนินมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณอ่ืน ๆ เพื่อสนับสนุนการฟื้นตัว  
ของเศรษฐกิจต่อไป9 

เศรษฐกิจญี่ปุ่น มีแนวโน้มชะลอตัวลงเนื่องจากผลกระทบของการแพร่ระบาดในระลอกใหม่ที่รุนแรงมากขึ้น 
ส่งผลให้ต้องมีการด าเนินมาตรการควบคุมการระบาดที่เข้มงวดอีกครั้งและขยายระยะเวลาการประกาศ
สถานการณ์ฉุกเฉิน (State of Emergency) ในพื้นที่ที่มีการระบาดรุนแรงซึ่งรวมถึงกรุงโตเกียว ออกไปจนถึง
วันที่ 30 กันยายน 2564 ขณะที่อัตราการได้รับวัคซีนครบโดสของประชากรยังคงอยู่ในระดบัต่ า รัฐบาลจึงได้เร่ง
กระจายวัคซีนในอัตราเร่งขึ้นในช่วงไตรมาสที่สาม10 การแพร่ระบาดและการด าเนินมาตรการควบคุมที่เข้มงวด
ดังกล่าวได้ส่งผลกระทบต่อการใช้จ่ายภายในประเทศ ดังจะเห็นได้จากมูลค่าการค้าปลีกในไตรมาสที่ 3  
ที่ปรับตัวลดลงร้อยละ 0.6 สอดคล้องกับดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่ลดลงมาอยู่ที่ 37.9 และดัชนีผู้จัดการฝ่าย
จัดซื้อภาคบริการเฉลี่ยอยู่ที่ระดับ 46.0 เป็นการอยู่ในระดับต่ ากว่า 50.0 ติดต่อกันเป็นไตรมาสที่ 8 อย่างไรก็ดี 
เศรษฐกิจยังได้รับแรงสนับสนุนจากการขยายตัวของภาคการผลิตและการส่งออก โดยมูลค่าการส่งออกสินค้า
ขยายตัวร้อยละ 25.4 เช่นเดียวกับดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคอุตสาหกรรมที่ระดับ 52.4 เทียบกับระดับ 46.7 
ในช่วงเดียวกันของปีก่อน ส าหรับการด าเนินมาตรการทางเศรษฐกิจ รัฐบาลได้ด าเนินมาตรการทางการคลังโดย
การให้ความช่วยเหลือแก่ธุรกิจที่ได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาด โดยเฉพาะธุรกิจในภาคบริการ ได้แก่ 
อาหารและเครื่องดื่ม การท่องเที่ยว รวมทั้งการออกกฎหมายปรับค่าจ้างขั้นต่ าขึ้นอีก 28 เยน นอกจากนี้  
ในการประชุมเมื่อวันที่ 27 - 28 ตุลาคม 2564 ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) มีมติยังคงด าเนินนโยบายการเงิน
แบบผ่อนคลาย โดยคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายระยะสั้นไว้ที่ร้อยละ -0.1 และรักษาระดับอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่น (JGBs) ช่วงอายุ 10 ปี ให้อยู่ที่ระดับร้อยละ 0.0 (Yield Curve Control) เพื่อสนับสนุน
การฟื้นตัวของเศรษฐกิจต่อไป 

เศรษฐกิจจีน ขยายตัวร้อยละ 4.9 ชะลอลงจากร้อยละ 7.9 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับเครื่องชี้ทาง
เศรษฐกิจที่ส าคัญทางด้านการผลิตและการส่งออกที่ชะลอตัว โดยดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคอุตสาหกรรมอยู่ที่ 
49.8 ลดลงต่ ากว่า 50.0 เป็นคร้ังแรกในรอบ 6 ไตรมาส ขณะที่การส่งออกสินค้าขยายตัวร้อยละ 23.9 ชะลอลง
จากร้อยละ 30.4 ในไตรมาสก่อน โดยภาคการผลิตและการส่งออกของจีนเผชิญกับข้อจ ากัดทางด้านอุปทาน
เนื่องจากการปิดท่าเรือขนส่งสินค้าในหลายพื้นที่ซึ่งท าให้ประสบปัญหาความล่าช้าในการขนส่งและต้นทุน  
ค่าระวางขนส่งทางเรือสูงขึ้นมาก รวมทั้งปัญหาการขาดแคลนเซมิคอนดักเตอร์และตู้คอนเทนเนอร์ และปัญหา
การขาดแคลนไฟฟ้าจนส่งผลให้โรงงานต้องปรับลดก าลังการผลิตลงในช่วงไตรมาสที่ 3 นอกจากนีก้ารชะลอตวัลง

เศรษฐกิจยูโรโซนขยายตัว
ร้อยละ 3.7 ชะลอลงจาก
ร้อยละ 14.2 ในไตรมาส
ก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม 
เมื่อปรับผลของฤดูกาลแล้ว 
เศรษฐกิจยูโรโซนขยายตัว
ร้อยละ 2.2 ต่อเนื่องจาก
การขยายตัวร้อยละ 2.1 
ในไตรมาสก่อนหนา้ ตาม
แรงขับเคลื่อนจากอุปสงค์
ภายในประเทศที่ฟืน้
ตัวอย่างต่อเนื่อง 

เศรษฐกิจญี่ปุ่นมีแนวโน้ม
ชะลอตัวจากไตรมาสก่อน
หน้าเนื่องจากอุปสงค์
ภายในประเทศได้รับ
ผลกระทบจากสถานการณ์
การระบาดภายในประเทศ
ที่ส่งผลให้ต้องด าเนิน
มาตรการควบคุมที่เข้มงวด
อีกครั้ง  

9 มาตรการที่ส าคัญ อาทิ การเข้าซื้อพันธบัตรภายใต้ Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP) วงเงินรวม 1.85 ล้านล้านยูโร การเข้าซ้ือ
พันธบัตรภายใต้โครงการ Asset Purchase Programme (APP) ในวงเงิน 2 หมื่นล้านยูโรต่อเดือน และจะน าเงินต้นท่ีได้คืนจากพันธบัตรท่ีถือจนครบก าหนด
กลับไปซ้ือพันธบัตรใหม่ (Reinvestment) จนกว่า ECB จะเริ่มมีการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เช่นเดียวกับการด าเนินมาตรการเพ่ือเสริมสภาพคล่องโดย
การรีไฟแนนซ์ ผ่านมาตรการสินเชื่อดอกเบี้ยต่ าให้แก่ธนาคารพาณิชย์รอบที่ 3 (TLTROs III) ท่ีจะยังคงด าเนินการต่อไป  

10 อัตราการได้รับวัคซีนเข็มแรกและเข็มที่สองของประชากรญี่ปุ่น ณ 1 กรกฎาคม 2564 อยู่ที่ร้อยละ 26.8 และร้อยละ 14.6 ก่อนที่จะเพิ่มขึน้เป็นร้อยละ 70.7 
และร้อยละ 60.0 ณ 30 กันยายน 2564  

เศรษฐกิจจีนขยายตวั 
ร้อยละ 4.9 ชะลอตัวลง
จากไตรมาสก่อนหน้าเปน็
ผลมาจากการด าเนนิ
นโยบายเพื่อปฏิรูป
เศรษฐกิจและปัญหาด้าน
ห่วงโซ่อุปทาน  
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ของเศรษฐกจิยงัเปน็ผลมาจากนโยบายปฏริปูโครงสรา้งเศรษฐกจิให้มเีสถยีรภาพและมกีารแขง่ขนัทีเ่ปน็ธรรมมากขึน้11 
ซึ่งส่วนหนึ่งน าไปสู่การเพิ่มความเข้มงวดของการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์เพื่อชะลอการลงทุน  
และการแก้ไขปัญหาผิดนัดช าระหนี้ในภาคอสังหาริมทรัพย์ ขณะที่ธนาคารกลางจีน ( PBOC) ยังคงด าเนิน
นโยบายทางการเงินแบบผ่อนคลายอย่างต่อเนื่อง เพื่อสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจ โดยในการประชุม
เมื่อวันที่ 14 กรกฎาคม 2564 ธนาคารกลางจีนมีมติปรับลด RRR อยู่ที่ร้อยละ 8.9 ลดลงจากร้อยละ 9.4  
ในเดือนก่อน เพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้ เมื่อวันที่ 30 กันยายน 2564 
ธนาคารกลางจีนมีมติให้ขยายเวลามาตรการช่วยเหลือธุรกิจขนาดเล็กเพิ่มเติมไปจนถึงสิ้นปี 2564 12  
อาทิ มาตรการส่งเสริมสภาพคล่อง มาตรการขยายเวลาการช าระหนี้ให้แก่ธุรกิจ SMEs 

เศรษฐกิจในกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (NIEs) ขยายตัวตามภาคการส่งออกและการผลิตเนื่องจาก 
การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก แม้จะชะลอลงตามฐานการขยายตัวในปีก่อนที่เพิ่มขึ้น โดย เศรษฐกิจสิงคโปร์
ขยายตัวร้อยละ 6.5 ชะลอลงจากร้อยละ 15.2 ในไตรมาสก่อนหน้า ขณะทีเ่มือ่ปรบัผลของปจัจยัฤดกูาลออกแลว้ 
ขยายตัวร้อยละ 0.8 เทียบกับการลดลงร้อยละ 1.4 ในไตรมาสก่อน เป็นการขยายตัวตามการขยายตัวของ  
ภาคการผลิตโดยเฉพาะในกลุ่มเคมีภัณฑ์และอุตสาหกรรมสาขาอิเล็กทรอนิกส์และสาขาวิศวกรรมการผลิต
ความแม่นย าสูง (Precision Engineering) และการเร่งขึ้นของภาคการก่อสร้าง สอดคล้องกับดัชนีผู้จัดการฝ่าย
จัดซื้อภาคการผลิตที่เพิ่มขึ้นสู่ระดับ 54.2 ซึ่งเป็นระดับสูงสุดในรอบ 12 ไตรมาส ประกอบกับการฟื้นตัวของ
ภาคบริการตามการผ่อนคลายมาตรควบคุมการแพร่ระบาด เศรษฐกิจเกาหลีใต้ขยายตัวร้อยละ 4.0 ชะลอลง
จากร้อยละ 6.0 ในไตรมาสก่อนหน้า ขณะที่เมื่อปรับผลของปัจจัยฤดูกาลออกแล้ว ขยายตัวร้อยละ 0.3  
เทียบกับร้อยละ 0.8 ในไตรมาสก่อน ตามการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของการส่งออกสินค้า โดยสินค้าส่งออกที่มี
การขยายตัวในเกณฑ์สูง ได้แก่ หมวดผลิตภัณฑ์สารกึ่งตัวน า (Semiconductor) และผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี ทั้งนี้ 
ในการประชุมเมื่อวันที่ 26 สิงหาคม 2564 ธนาคารกลางเกาหลีใต้ได้มีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย  
ที่ร้อยละ 0.50 เป็นร้อยละ 0.75 ซึ่งนับเป็นครั้งแรกในรอบ 3 ปี ที่มีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย  
เพื่อลดแรงกดดันทางด้านอุปสงค์และความเสี่ยงทางการเงิน เศรษฐกิจฮ่องกงขยายตัวร้อยละ 5.4 ชะลอลงจาก
ร้อยละ 7.6 ในไตรมาสก่อนหน้า ขณะที่เมื่อปรับผลของปัจจัยฤดูกาลออกแล้ว ขยายตัวร้อยละ 0.1 เทียบกับ
การลดลงร้อยละ 0.9 ในไตรมาสก่อน โดยเป็นการขยายตัวตามมูลค่าการส่งออกและการผลิต สะท้อนจาก  
ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิตที่ เพิ่มขึ้นสู่ระดับ 52.1 นับเป็นระดับสูงสุดในรอบ 12 ไตรมาส  
ขณะที่เศรษฐกิจไต้หวันขยายตัวร้อยละ 3.8 ชะลอจากร้อยละ 7.4 ในไตรมาสก่อนหน้า ขณะที่เมื่อปรับผลของ
ปัจจัยฤดูกาลออกแล้ว ขยายตัวร้อยละ 0.6 เทียบกับการลดลงร้อยละ 1.1 ในไตรมาสก่อน โดยเป็นการขยายตัว
ตามการส่งออกสินค้าและการลงทุนรวมที่ขยายตัวร้อยละ 14.1 และร้อยละ 28.0 ตามล าดับ โดยการลงทุนรวม
ขยายตัวสูงสุดในรอบ 44 ไตรมาส 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ 
NIEs ขยายตัวตัวต่อเนื่อง
จากฐานที่ต่ าในปีก่อน ตาม
การขยายตัวของภาคการ
ส่งออกและการผลิต
เนื่องจากการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจโลก 

11 นโยบายที่ส าคัญ ประกอบด้วย (1) นโยบายพลังงานสะอาดโดยก าหนดเป้าหมายให้การปล่อยก๊าซคาร์บอนสุทธิเป็นศูนย์ (Carbon Neutral) ภายในปี 2603 
ส่งผลให้มีการผลิตไฟฟ้าด้วยพลังงานจากถ่านหินลดลง จนน ามาซ่ึงปัญหาการขาดแคลนไฟฟ้าในช่วงไตรมาสที่สามจนท าให้โรงงานการผลิตบางส่วนตอ้งปรับลด
ก าลังการผลิตลง (2) การแก้ปัญหาเสถียรภาพในภาคการเงินด้วยการควบคุมการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ โดยเฉพาะอย่างยิ่งการปล่อยสินเชื่อให้กับ
ภาคอสังหาริมทรัพย์ จนท าให้มีบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์จ านวนหนึ่งประสบปัญหาการขาดสภาพคล่องอย่างหนักและผิดนัดช าระหนี้ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
บริษัทไชน่าเอเวอแกรนด์ (China Evergrande) ซ่ึงเป็นบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ขนาดใหญ่เป็นล าดับท่ีสองของจีน ปัญหาดังกล่าวนอกจากจะท าให้การ
ลงทุนในสินทรัพย์ถาวรลดลงยังส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นของลงทุนอีกด้วย และ (3) นโยบายการก ากับการประกอบกิจการเพื่อไม่ให้เกิดการผกูขาดและเพิ่ม
การกระจายผลประโยชน์มากขึ้น โดยเฉพาะอย่างยิ่งในภาคการศึกษา เกมส์ออนไลน์ และแพลตฟอร์มการขายออนไลน ์

12 มาตรการที่ส าคัญ เช่น (1) มาตรการส่งเสริมสภาพคล่องเพื่อให้ธนาคารพาณิชย์ปล่อยสินเชื่อแก่ธุรกิจขนาดเล็ก โดยก าหนดให้ธนาคารพาณิชยข์นาดใหญ่ต้อง
ปรับเพิ่มอัตราการขยายตัวของสินเชื่อธุรกิจขนาดเล็กจากร้อยละ 30 เป็นร้อยละ 40 รวมท้ังมาตรการปล่อยสินเชื่อกว่า 3 แสนล้านหยวนเพือ่เพ่ิมสภาพคล่อง 
(2) มาตรการขยายเวลาการช าระหนี้ และผ่อนคลายเกณฑ์ของขนาดสินเชื่อให้ธุรกิจขนาดเล็กและครัวเรือนสามารถกู้ในช่องทางออนไลน์ได้ง่ายขึน้ (3) มาตรการ
ผ่อนคลายเกณฑ์ในการพิจารณาสัดส่วนหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (4) มาตรการสนับสนุนให้ออกพันธบัตรเพื่อการขอสินเชื่อของธุรกิจขนาดเลก็ และเพิ่มวงเงินค้ า
ประกันเงินกู้ เป็นต้น 
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เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอาเซียน  มีแนวโน้มเผชิญกับข้อจ ากัดในการฟื้นตัวเนื่องจากการแพร่ระบาด
ภายในประเทศที่ทวีความรุนแรงมากขึ้นจากไวรัสสายพันธุ์ใหม่ ส่งผลให้รัฐบาลประเทศต่าง ๆ ต้องด าเนิน
มาตรการควบคุมอย่างเข้มงวด ท่ามกลางสัดส่วนประชากรที่ได้รับวัคซีนยังอยู่ในระดับต่ า ซึ่งท าให้การใช้จ่าย
ภายในประเทศและภาคบริการได้รับผลกระทบ นอกจากนี้ยังมีฐานการผลิตบางส่วนที่ต้องหยุดด าเนินการ
ชั่วคราวเนื่องจากการแพร่ระบาดที่ส่งผลต่อการผลิตและการส่งออก โดย เศรษฐกิจอินโดนีเซียและเศรษฐกิจ
ฟิลิปปินส์ขยายตัวร้อยละ 3.5 และร้อยละ 7.1 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 7.1 และร้อยละ 12.0  
ในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่เศรษฐกิจมาเลเซียลดลงร้อยละ 4.5 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 16.1  
ในไตรมาสก่อนหน้า และเศรษฐกจิเวยีดนามลดลงรอ้ยละ 6.2 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 6.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
ซึ่งเป็นการลดลงครั้งแรกของเศรษฐกิจเวียดนามเนื่องมาจากการปิดโรงงานและเขตเศรษฐกิจพิเศษที่ส าคัญ
อย่างเข้มงวดในหลายพื้นที่เพื่อควบคุมการแพร่ระบาด ในส่วนของการด าเนินนโยบายเศรษฐกิจ หลายประเทศ
ยังคงมีการด าเนินมาตรการทางการคลังเพื่อบรรเทาผลกระทบทางเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง 13 เช่นเดียวกับ
ธนาคารกลางเวยีดนาม มาเลเซยี อินโดนเีซยี และฟลิปิปนิส ์ยงัคงอัตราดอกเบีย้นโยบายไวใ้นระดบัต่ าอยา่งตอ่เนือ่ง14 

13 รัฐบาลมาเลเซียอนุมัติมาตรการ PEMULIT หรือมาตรการปกป้องประชาชนและฟื้นฟูเศรษฐกิจงบประมาณรวม 1.5 แสนล้านริงกิต ในช่วงปลายเดือนมิถุนายน 
และจะมีผลไปจนถึงช่วงปลายปี 2564 (เป็นโครงการที่ต่อยอดจากมาตรการมีมาตร PEMERKASA Plus ท่ีได้ก าเนินการไปในช่วงก่อนหน้า) โดยมีมาตรการย่อย 
อาทิ ให้เงินช่วยเหลือครัวเรือนที่มีรายได้น้อย ช่วยเหลือคนจบใหม่ที่ว่างงาน ควบคุมราคาสินค้าอาหารและพลังงาน ลดค่าไฟฟ้า และสนับสนุนค่าแรง เป็นต้น 
เช่นเดียวกับ รัฐบาลฟิลิปปินส์ที่อนุมัติกฎหมาย Bayanihan 3 งบประมาณรวม 4 แสนล้านเปโซ ไปเมื่อช่วงต้นเดือนมิถุนายน และจะมีผลไปจนถึงช่วงปลายป ี
2564 โดยมมีาตรการยอ่ย อาท ิการใหเ้งนิชว่ยเหลอืครวัเรอืนท่ีไดร้ับผลกระทบ สนบัสนนุคา่แรง ชว่ยเหลอืผูว้า่งงาน และชว่ยเหลอืภาคเกษตรและประมง เปน็ตน้ 

14 อัตราดอกเบี้ยนโยบายของเวียดนาม มาเลเซีย อินโดนีเซีย และฟิลิปปินส์ อยู่ที่ร้อยละ 2.50 ร้อยละ 1.75 ร้อยละ 3.50 และร้อยละ 2.00 ตามล าดับ  

เศรษฐกิจอาเซียน ได้รับ
ผลกระทบจากการแพร่
ระบาดภายในประเทศ
ส่งผลให้อุปสงค์
ภายในประเทศชะลอตัวลง
ชัดเจน นอกจากนีย้ังมีฐาน
การผลิตบางส่วนได้รับ
ผลกระทบต้องหยุด
ด าเนินการอันเนื่องมาจาก
การแพร่ระบาดจนส่งผล
ต่อการผลิตและ 
การส่งออก  

การขยายตัวของเศรษฐกิจและมลูค่าการส่งออกของประเทศตา่ง ๆ  

(%YoY) 
GDP  มูลค่าส่งออกสินค้า 

2562 2563 2564  2562 2563 2564 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q2 Q3  ทั้งป ี ทั้งป ี Q2 Q3 ก.ค. ส.ค. ก.ย. 

สหรัฐฯ 2.3 -3.4 12.2 4.9  -1.5 -13.5 51.0 23.7 28.1 25.9 17.3 
ยูโรโซน 1.6 -6.4 14.2 3.7  -2.5 -7.1 46.7  14.7 17.6  
สหราชอาณาจักร 1.7 -9.7 23.6 6.6  0.9 -13.5 21.7 12.9 17.3 9.4 12.2 
ออสเตรเลีย 1.9 -2.5 9.7   5.3 -7.4 47.6 50.3 54.1 57.3 39.7 
ญี่ปุ่น 0.0 -4.6 7.6   -4.4 -9.1 42.5 20.4 32.6 21.8 8.3 
จีน 6.0 2.3 7.9 4.9  -0.1 4.0 30.4 23.9 18.9 25.1 27.5 
อินเดีย 4.8 -7.0 20.1   -0.2 -14.8 86.1 38.6 49.6 46.4 22.6 
เกาหลีใต ้ 2.2 -0.9 6.0 4.0  -10.4 -5.5 42.1 26.5 29.7 34.7 16.9 
ไต้หวัน 3.0 3.1 7.4 3.8  -1.5 4.9 37.4 30.1 34.7 26.9 29.2 
ฮ่องกง -1.7 -6.1 7.6 5.4  -4.1 -0.5 26.9 22.4 26.6 25.4 16.0 
สิงคโปร์ 1.3 -5.4 15.2 6.5  -5.2 -4.1 33.5 19.3 19.0 18.6 20.3 
อินโดนีเซีย 5.0 -2.1 7.1 3.5  -6.8 -2.7 55.9 50.9 41.6 64.1 47.6 
มาเลเซีย 4.4 -5.6 16.1 -4.5  -3.4 -2.3 50.6 15.9 6.5 17.4 24.1 
ฟิลิปปินส ์ 6.1 -9.6 12.0 7.1  2.3 -8.1 36.6 12.7 13.8 18.9 6.3 
เวียดนาม 7.2 2.9 6.6 -6.2  8.4 6.9 34.7 2.9 11.9 -1.7 -0.5 
ที่มา: CEIC รวบรวมโดย สศช.   
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เศรษฐกิจโลกในปี 2565 มีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องจากครึ่งหลังของปี 2564 ตามการฟื้นตัวของกลุ่มประเทศเศรษฐกิจหลักน าโดยสหรัฐฯ  
ยูโรโซน สหราชอาณาจักร ออสเตรเลีย และกลุ่มเศรษฐกิจอุตสาหกรรมใหม่ (NIEs) ที่มีการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการแพร่ระบาด 
อย่างต่อเนื่อง ประกอบกับแนวโน้มความคืบหน้าในการกระจายวัคซีนและการคิดค้นยาต้านไวรัสที่จะช่วยสร้างความเชื่อมั่นมากขึ้น ส่งผลให้
อุปสงค์ภายในประเทศและระดับกิจกรรมทางเศรษฐกิจกลับมาเป็นปกติมากขึ้นตามล าดับ อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจหลักมีแนวโน้มชะลอลงตาม
ฐานการขยายตัวที่สูงในปีก่อน ประกอบกับการลดลงของแรงสนับสนุนจากมาตรการทางการคลังภายหลังหลายมาตรการสิ้นสุดลงในปี 2564 
รวมทั้งข้อจ ากัดจากสถานการณ์การแพร่ระบาดจากไวรัสสายพันธุ์ใหม่ที่เริ่มกลับมารุนแรงอีกครั้งซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการฟื้นตัวของอุปสงค์
และภาคบริการ เช่นเดียวกับเศรษฐกิจจีนที่มีแนวโน้มชะลอตัวตามแนวนโยบายการปฏิรูปโครงสร้างและเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ และปัญหา
การชะงักงันของห่วงโซ่อุปทานจากการปิดท่าเรือและการขาดแคลนวัตถุดิบที่อาจยังคงยืดเยื้อโดยเฉพาะในช่วงครึ่งแรกของปี ขณะที่คาดว่า
กลุ่มประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่และประเทศก าลังพัฒนาโดยเฉพาะในกลุ่มอาเซียนจะขยายตัวเร่งขึ้นในปี 2565 ตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
อุตสาหกรรมหลักที่มีแนวโน้มช่วยสนับสนุนกลุ่มเศรษฐกิจเกิดใหม่และประเทศก าลังพัฒนาที่เศรษฐกิจพึ่งพิงการส่งออกให้ฟื้นตัวตาม  
การส่งออกและการผลิตภาคอุตสาหกรรม รวมทั้งแนวโน้มการเร่งขึ้นของอุปสงค์ภายในประเทศตามการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการแพร่
ระบาดและมาตรการเดินทางระหว่างประเทศที่คาดว่าจะมีมากข้ึนตามความคืบหน้าของการกระจายวัคซีน 

ทั้งนี้ แนวโน้มเศรษฐกิจโลกในกรณีฐานตั้งอยู่บนเงื่อนไขและสมมติฐานที่ส าคัญ ดังนี้ (1) ไม่มีการแพร่ระบาดอย่างรุนแรงเป็นวงกว้างแล ะ
ยืดเยื้อ รวมถึงการกลายพันธุ์ของไวรัสไม่ส่งผลต่อประสิทธิภาพของวัคซีนให้ลดลงอย่างมีนัยส าคัญ และน าไปสู่การแพร่ระบาดระลอกใหม่  
ที่รุนแรงโดยเฉพาะการเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วของผู้ป่วยที่มีอาการรุนแรงและผู้เสียชีวิต จนท าให้รัฐบาลประเทศต่าง ๆ ต้องบังคับใช้มาต รการ
ควบคุมการแพร่ระบาดอย่างเข้มงวดและจ ากัดการเดินทางระหว่างประเทศที่เข้มงวดมากขึ้นอีกครั้ง (2) การเพิ่มขึ้นของอัตราเงินเฟ้อ  
ในประเทศเศรษฐกิจหลักยังอยู่ภายใต้ขีดความสามารถในการควบคุมดูแลโดยนโยบายการเงินที่ยังเอ้ืออ านวยต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
และการเปลี่ยนแปลงในตลาดพันธบัตรของประเทศเศรษฐกิจหลักไม่น าไปสู่การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยที่รุนแรง และ (3) การปฏิรูป
โครงสร้างและเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของจีนไม่ส่งผลกระทบที่รุนแรงต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจจีน รวมถึงไม่ก่อให้เกิดความผันผวน  
ในตลาดเงินตลาดทุน ภายใต้เงื่อนไขดังกล่าว ในกรณีฐานคาดว่า เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในปี 2565 มีแนวโน้มที่จะขยายตัว 
ร้อยละ 4.8 และร้อยละ 6.5 ชะลอลงจากร้อยละ 5.6 และร้อยละ 8.0 ในปี 2564 ตามล าดับ โดยมีแนวโน้มเศรษฐกิจประเทศส าคัญ ๆ ดังนี้ 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 5.0 ในปี 2565 เทียบกับร้อยละ 5.8 ในปี 2564 โดยมีแรงสนับสนุนจากแนวโน้มการฟื้นตัวของ
อุปสงค์ภายในประเทศภายหลังจากการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการแพร่ระบาด รวมทั้งความคืบหน้าในการกระจายวัคซีนและการคิดค้น  
ยาต้านไวรัสที่มีประสิทธิภาพที่สามารถช่วยบรรเทาผลกระทบจากไวรัสกลายพันธุ์ได้ทั้งการลดอาการเจ็บป่วยรุนแรงและอัตราการเสียชีวิต  
ซึ่งจะช่วยสร้างความเชื่อมั่นมากข้ึน นอกจากนี้ การฟื้นตัวของตลาดแรงงานเป็นปัจจัยส าคัญที่จะช่วยสนับสนุนการเพิ่มขึ้นของรายได้ครัวเรือน
และการใช้จ่ายภายในประเทศ สะทอ้นจากตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรกรรม (Nonfarm payroll) ในเดอืนตลุาคมซึง่อยูท่ี ่148 ลา้นต าแหนง่ 
ปรับตัวดีขึ้นมากจากปี 2563 และสูงขึ้นจนใกล้เคียงระดับก่อนหน้าการแพร่ระบาดที่ 151 ล้านต าแหน่ง ในเดือนตุลาคม 2562 ขณะเดียวกัน 
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังจะได้รับแรงสนับสนุนจากการใช้จ่ายของรัฐบาลภายใต้แผนการลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐาน ( Infrastructure 
Investment and Jobs act.) และโครงการลงทุน Build Back Better15  วงเงินงบประมาณรวม 5.5 แสนล้านดอลลาร์  สรอ.  
และ 1.75 ล้านล้านดอลลาร์ สรอ. ตามล าดับ อย่างไรก็ตาม การขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มที่จะชะลอตัวลงตามฐานการขยายตัว
ที่สูงในปี 2564 การลดลงของแรงสนับสนุนจากมาตรการทางการคลังภายหลังหลายมาตรการเยียวยาและฟื้นฟูเศรษฐกิจเริ่มสิ้นสุดลง  
ในปี 2564 ขณะที่คาดว่าแรงกดดันด้านเงินเฟ้อจะเร่ิมผ่อนคลายลงในช่วงครึ่งหลังของปี 2565 ตามการลดลงของแรงกดดันจากปัจจัยชั่วคราว 
อาทิ ราคาสนิคา้โภคภณัฑต์ามปญัหาดา้นอุปทานทีเ่ริม่คลีค่ลาย รวมถงึการปรบัทศิทางการด าเนนินโยบายการเงนิทีเ่ขม้งวดมากขึน้ของธนาคารกลางสหรฐัฯ 
ภายหลังจากเริ่มลดขนาดการเข้าซื้อสินทรัพย์ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินล่าสุดเมื่อวันที่ 2 – 3 พฤศจิกายน 256416  

เศรษฐกิจยูโรโซน คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.2 ในปี 2565 เทียบกับร้อยละ 4.9 ในปี 2564 โดยมีแรงสนับสนุนจากแนวโน้มการขยายตัว
อย่างต่อเนื่องของการผลิตภาคอุตสาหกรรมตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกรวมทั้งปัจจัยสนับสนุนจากการที่สหภาพยุโรปสามารถบรรลุ
ข้อตกลงกับสหรัฐฯ ในการลดอัตราภาษีน าเข้าเหล็กและอะลูมิเนียม ขณะเดียวกันอุปสงค์ภายในประเทศและภาคบริการมีแนวโน้มฟื้นตัวอย่าง
ต่อเนื่องภายหลังจากรัฐบาลประเทศต่าง ๆ ได้ผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาดนับตั้งแต่กลางปี 2564 และการเปิดให้มีการเดินทาง
ระหว่างประเทศสมาชิกภายในยูโรโซน เนื่องจากความคืบหน้าในการกระจายวัคซีนให้กับประชาชน17 นอกจากนี้ การฟื้นตัวของเศรษฐกิจยูโร

4. แนวโน้มเศรษฐกิจโลกในปี 2565 

15 ความคืบหน้าล่าสุดโครงการลงทุน Build Back Better คาดว่าเข้าสู่การพิจารณาของวุฒิสภาในช่วงวันท่ี 15 – 19 พฤศจิกายน 2564 
16 ในการประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงนิ (FOMC) เมือ่วนัท่ี 2 – 3 พฤศจกิายน 2564 คณะกรรมการนโยบายการเงนิมมีตใินการปรบัลดนโยบายทางการเงนิแบบผอ่น

คลายลง โดยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบาย (Federal Funds Rate) ท่ีระดบัรอ้ยละ 0 – 0.25 แตจ่ะมกีารปรบัลดวงเงนิการเขา้ซ้ือพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ และหลกัทรพัยท่ี์มี
สนิเชือ่อสงัหารมิทรพัยค์้ าประกนั (MBS) ลงเดอืนละ 1 หมืน่ลา้นดอลลาร ์สรอ. และ 5 พันลา้นดอลาร ์สรอ. ตามล าดบั โดยเริม่มผีลตัง้แตเ่ดอืนพฤศจกิายน 2564 สง่ผลให้
ในเดอืนพฤศจกิายน ธนาคารกลางสหรฐัฯ จะเขา้ซือ้พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ และหลกัทรพัยท์ีม่สีนิเชือ่อสงัหารมิทรพัยค์้ าประกนัมลูคา่ไมน่อ้ยกวา่ 7 หมืน่ลา้นดอลลาร ์
สรอ. และ 3.5 หมืน่ลา้นดอลลาร ์สรอ. ตามล าดบั ทัง้นี ้FOMC จะพจิารณาปรบัวงเงนิการเขา้ซ้ือสนิทรพัยใ์นแตล่ะเดอืนตามความเหมาะสมตอ่ไป  

17 โดยประชากรที่ได้รับวัคซีนครบโดสครอบคลุมร้อยละ 69.8 ของจ านวนประชากรทั้งหมด ณ 2 พฤศจิกายน 2564  



27  กองยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 15 พฤศจิกายน 2564 27 
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โซนยังได้รับแรงสนับสนุนจากการด าเนินมาตรการทางการคลังขนาดใหญ่ในระยะปานกลางของสหภาพยุโรป 18 วงเงินรวม 1.361 ล้านล้าน
ดอลลาร์ สรอ. ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 10.5 ต่อ GDP อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจยูโรโซนมีแนวโน้มที่จะชะลอลงตามการฟื้นตัวอย่างช้า ๆ ของอุปสงค์
ภายในประเทศที่ยังมีแนวโน้มเผชิญกับข้อจ ากัด ประกอบกับการด าเนินนโยบายการเงินที่ยังผ่อนคลาย 19 จากสถานการณ์การแพร่ระบาด 
ในหลายประเทศสมาชิก  

เศรษฐกิจญี่ปุ่น มีแนวโน้มที่จะขยายตัวร้อยละ 3.0 ในปี 2565 เทียบกับร้อยละ 2.8 ในปี 2564 โดยได้รับแรงสนับสนุนส าคัญจากการฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจโลกท าให้การส่งออกและการผลิตภาคอุตสาหกรรมมีแนวโน้มที่จะขยายตัวอย่างต่อเนื่อง โดยล่าสุดดัชนีผู้จัดการฝ่ายซื้อ
ภาคอุตสาหกรรมในเดือนตุลาคมเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 53.2 จากระดับ 45.9 ในไตรมาสที่สาม และเป็นระดับสูงสุดในรอบ 7 เดือน ขณะเดียวกัน 
คาดว่ารัฐบาลญี่ปุ่นจะเริ่มผ่อนคลายมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดอย่างต่อเนื่อง ภายหลังจากสถานการณ์การแพร่ระบาดเริ่มดีขึ้น  
และมีความคืบหน้าในการกระจายวัคซีนในอัตราเร่งขึ้นมาก 20 จนรัฐบาลสามารถยกเลิกประกาศสถานการณ์ฉุกเฉินซึ่งเริ่มมาตั้งแต่ 
วันที่ 4 เมษายน 2564 จนสิ้นสุดในวันที่ 30 กันยายน 2564 ประกอบกับการเริ่มให้มีการเปิดรับการเดินทางระหว่างประเทศในบางกลุ่ม  
เป็นการเฉพาะ อาทิ นักเรียนนักศึกษา นักวิจัย และนักลงทุน นับตั้งแต่ 8 พฤศจิกายน 2564 ส่งผลให้อุปสงค์ภายในประเทศและภาคบริการ  
มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้น สอดคล้องกับดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคบริการในเดือนตุลาคมเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 50.7 ซึ่งอยู่ในระดับที่สูงกว่า 50 
เป็นครั้งแรกในรอบ 20 เดือน นอกจากนี้ เศรษฐกิจยังจะได้รับแรงสนับสนุนจากการใช้จ่ายรัฐบาลซึ่งมีกรอบงบประมาณของปีงบประมาณ 
2565 อยู่ที่ 111.66 ล้านล้านเยน ถือเป็นวงเงินงบประมาณที่สูงสุดเป็นประวัติการณ์ และเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.7 จากปีงบประมาณ 2564 
ขณะเดยีวกนั ธนาคารกลางญีปุ่น่ (BOJ) ยงัคงด าเนนินโยบายทางการเงนิแบบผอ่นคลายเพือ่สนบัสนนุสภาพคลอ่งให้กบัเศรษฐกจิอยา่งตอ่เนือ่ง21 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (NIEs) มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยมีแรงสนับสนุนจากการฟื้นตัวของการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมและภาคการส่งออกสินค้าตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจและการค้าโลก เช่นเดียวกับอุปสงค์ภายในประเทศที่มีแนวโน้ม
ขยายตัวดีขึ้นตามสถานการณ์การแพร่ระบาดที่ปรับตัวดีขึ้น นอกจากนี้ ยังมีแรงขับเคลื่อนทางเศรษฐกิจจากการด าเนินมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจ อาทิ มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของฮ่องกง วงเงินประมาณ 1.55 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. มาตรการกระตุ้นอุปสงค์ภายในประเทศ
ของไต้หวัน วงเงิน 5.8 พันล้านดอลลาร์ สรอ. และโครงการช่วยเหลือแรงงานและภาคธุรกิจที่ได้รับผลกระทบของสิงคโปร์ วงเงิน  
1.1 พันล้านดอลลาร์ สรอ.22 ทั้งนี้ ในปี 2565 คาดว่าเศรษฐกิจของเกาหลีใต้ ฮ่องกง ไต้หวันและสิงคโปร์จะขยายตัวร้อยละ 3.2 ร้อยละ 3.2 
ร้อยละ 3.3 และร้อยละ 4.5 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 4.1 ร้อยละ 6.4 ร้อยละ 6.0 และร้อยละ 6.6 ในปี 2564 ตามล าดับ  

18 มาตรการการคลังที่ส าคัญ ประกอบด้วย (1) กรอบงบประมาณรายจ่ายระยะยาวของสหภาพยุโรปในช่วงปี 2564 – 2570 วงเงิน 1.2109 ล้านล้านยูโร (2) แผน
ฟื้นฟูเศรษฐกิจ Next Generation EU ในช่วงปี 2564 – 2566 วงเงิน 0.8069 ล้านล้านยูโร (3) โครงการ EU4Health ในช่วงปี 2564 – 2570 วงเงิน 5.3 
พันล้านยูโร ที่มุ่งเน้นการยกระดับขีดความสามารถทางสาธารณสุขส าหรับภัยคุกคามทางสาธารณสุขและโรคระบาดในอนาคต และ (4) การช่วยเหลือทาง
การเงินให้กับประเทศสมาชิก 19 ประเทศในรูปแบบของเงินกู้จากสหภาพยุโรป ภายใต้มาตรการสนับสนุนชั่วคราวเพื่อบรรเทา ความเสี่ยงด้านการว่างงานใน
กรณีฉุกเฉิน (SURE) มูลค่ารวม 9.43 หมื่นล้านยูโร 

19 ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของ ECB เมื่อวันท่ี 28 ตุลาคม 2564 มีมติในการด าเนินนโยบายท่ีส าคัญ ประกอบด้วย การคงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายที่ร้อยละ 0.0 และระบุว่าจะยังคงอัตราดอกเบี้ยไว้ในระดับต่ าต่อไป จนกว่าอัตราเงินเฟ้อจะปรับตัวขึ้นสู่ใกล้เคียงกับระดับเป้าหมายที่ร้อยละ 2.0 โดยจะ
ยินยอมให้อัตราเงินเฟ้ออยู่สูงกว่าร้อยละ 2.0 เป็นบางช่วงเวลา และจะรักษาระดับการเข้าซื้อพันธบัตรภายใต้ Pandemic Emergency Purchase Pro-
gramme (PEPP) วงเงินรวม 1.85 ล้านล้านยูโร โดยจะด าเนินการไปจนถึงเดือนมีนาคม 2565 หรือจนกว่า ECB พิจารณาว่าวิกฤตการณ์จากการแพร่ระบาด
ของโรคโควิด-19 ได้สิ้นสุดลง และ ECB จะยังด าเนินการเข้าซ้ือพันธบัตรภายใต้โครงการ Asset Purchase Programme (APP) ในวงเงิน 2 หมื่นล้านยูโรต่อ
เดือนและจะน าเงินต้นที่ได้คืนจากพันธบัตรที่ถือจนครบก าหนดกลับไปซื้อพันธบัตรใหม่ (Reinvestment) จนกว่า ECB จะเริ่มมีการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย เช่นเดียวกับการด าเนินมาตรการเพื่อเสริมสภาพคล่องโดยการรีไฟแนนซ์ ผ่านมาตรการสินเชื่อดอกเบี้ยต่ าให้แก่ธนาคารพาณิชย์รอบที ่3 (TLTROs III)  

20 สัดส่วนการได้รับวัคซีนครบโดสของประชากรญี่ปุ่น ณ วันท่ี 7 พฤศจิกายน 2564 อยู่ที่ร้อยละ 74.1 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 60.1 ณ วันท่ี 30 กันยายน 2564  
21 ในการประชุมเมื่อวันที่ 27-28 ตุลาคม 2564 BOJ มีมติให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ท่ีร้อยละ -0.1 และคงเป้าหมายอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะ

ยาว (JGBs) อายุ 10 ปีท่ีร้อยละ 0.0 ท้ังน้ี ธนาคารกลางญี่ปุ่นจะยังคงใช้นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายอย่างต่อเน่ืองเพื่อบรรลุเป้าหมายเงินเฟ้อท่ี ร้อยละ 2.0 
โดยการด าเนินนโยบาย Qualitative and Quantitative Easing (QQE) พร้อมกับยังคงมาตรการเยียวยาทางการเงินผู้ได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ
ไวรัสโควิด-19 ต่อไป 

22 มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีส าคัญของฮ่องกงท่ีด าเนินการต่อเนื่องถึงปีหน้า ได้แก่ คูปองดิจิทัลมูลค่า 5,000 ดอลลาร์ฮ่องกง มาตรการสนบัสนุนการใช้จ่ายและ
กระตุ้นอุปสงค์ภายในประเทศ ผ่านบัตรก านัล (Quintuple Stimulus Vouchers) และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีส าคัญของสิงคโปร์ ได้แก่ การให้เงินอุดหนุน
ผ่านมาตรการสนับสนุนการจ้างงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 60 ส าหรับภาคส่วนที่ได้รับผลกระทบ จากมาตรการในการจ ากัดการแพร่ระบาดของโควิด-19 อาทิ 
ร้านอาหารและเครื่องดื่ม รวมถึงโครงการ Jobs Growth Incentive (JGI) เพื่อสนับสนุนการจ้างงานแรงงานในท้องถิ่น  



28  กองยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 15 พฤศจิกายน 2564 28 
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เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอาเซียน มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้น ตามสถานการณ์การแพร่ระบาดภายในประเทศที่คาดว่าจะมีแนวโน้มผ่อนคลายลง 
สอดคล้องกับสัดส่วนผู้ได้รับวัคซีนที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่องส่งผลให้รัฐบาลสามารถผ่อนคลายมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดได้มากขึ้นตามล าดับ  
นอกจากนี้ การผลิตภาคอุตสาหกรรมและการส่งออกสินค้ามีแนวโน้มที่จะขยายตัวตามเศรษฐกิจและการค้าโลก เช่นเดียวกับอุปสงค์
ภายในประเทศที่คาดว่าจะฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องโดยได้รับแรงสนับสนุนจากมาตรการทางการคลังเพิ่มเติมของรัฐบาล 23 ควบคู่กับการด าเนิน
นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายต่อเนื่องจากปี 2564 ส่งผลให้ในปี 2565 คาดว่าเศรษฐกิจอินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และเวียดนาม  
จะขยายตัวร้อยละ 5.5 ร้อยละ 5.8 ร้อยละ 6.5 และร้อยละ 6.7 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 3.8 รอ้ยละ 4.5 รอ้ยละ 4.2 และรอ้ยละ 2.8 ตามล าดบั  

แม้กระนั้นก็ตาม ยังมีปัจจัยเสี่ยงส าคัญที่จะท าให้เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในปี 2565 ขยายตัวต่ ากว่าที่คาดการณ์ในกรณีฐาน ได้แก่  
(1) สถานการณ์การแพร่ระบาดของโควิด-19 ที่ยังมีความไม่แน่นอนสูง โดยเฉพาะอย่างยิ่งการกลายพันธุ์ของเชื้อไวรัสซึ่งอาจส่งผลต่อ
ประสิทธิภาพของวัคซีนที่ใช้งานอยู่ในปัจจุบัน จนอาจจะน าไปสู่การระบาดระลอกใหม่และท าให้ต้องด าเนินมาตรการควบคุมการระบาดและ
การจ ากัดการเดินทางระหว่างประเทศที่เข้มงวดมากขึ้น รวมถึงความล่าช้าของการกระจายวัคซีนและข้อจ ากัดในการจัดหาวัคซีน  
ในกลุ่มประเทศก าลังพัฒนาและประเทศรายได้น้อยที่อาจจะส่งผลให้การแพร่ระบาดยังคงมีความรุนแรงและจ านวนผู้เสียชีวิตเพิ่มสูงขึ้น  
จนท าให้เป็นอุปสรรคต่อการด าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจเข้าสู่ในระดับเดิม (2) ความเสี่ยงจากแรงกดดันด้านเงินเฟ้อที่เพิ่มขึ้นเร็วกว่าที่คาด
ที่อาจน าไปสู่การปรับทิศนโยบายการเงินและภาวะทางการเงินที่ตึงตัว  โดยเฉพาะการเพิ่มขึ้นของราคาสินค้าโภคภัณฑ์และราคาพลังงาน 
ในตลาดโลก ควบคู่ไปกับการเพิ่มขึ้นของต้นทุนค่าขนส่งระหว่างประเทศ และการปรบัตวัสงูขึน้ของอัตราคา่จา้งเนือ่งจากปญัหาการขาดแคลนแรงงาน 
ซึ่งหากแรงกดดันด้านเงินเฟ้อมีแนวโน้มยืดเยื้ออาจสร้างแรงกดดันให้ธนาคารกลางส าคัญ ๆ ลดระดับการผ่อนคลายนโยบายการเงินลงเร็วขึ้น
และปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเร็วกว่าที่คาดการณ์ ซึ่งจะส่งผลให้เกิดสภาวะตึงตัวทางการเงิน และส่งผลต่อความสามารถในการช าระหนี้
และความเสี่ยงในการผิดนัดช าระหนี้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกลุ่มประเทศเศรษฐกิจตลาดเกิดใหม่และประเทศก าลังพัฒนาที่มีสัดส่วนหนี้สินเป็น
เงินตราสกุลต่างประเทศมาก (3) ความยืดเยื้อของปัญหาภาวะชะงักงันของห่วงโซ่อุปทาน (Supply Disruption) ซึ่งจะท าให้การฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจเป็นไปอย่างจ ากัดและสร้างแรงกดดันเงินเฟ้อเพิ่มขึ้น โดยเป็นผลเนื่องจาก ( i) สถานการณ์การแพร่ระบาดในหลายประเทศที่
กระทบกับพื้นที่การผลิต จนท าให้ต้องมีการปิดโรงงานและหยุดการผลิตในหลายประเทศโดยเฉพาะประเทศผู้ผลิตสินค้าวัตถุดิบและสินค้าทุน 
(ii) การขาดแคลนวัตถุดิบโดยเฉพาะอย่างยิ่งการขาดแคลนเซมิคอนดักเตอร์ที่มีแนวโน้มที่จะส่งผลกระทบต่อการผลิตสินค้าอุตสาหกรรม 
ที่อยู่ในห่วงโซ่การผลิตที่ส าคัญ อาท ิยานยนต ์คอมพวิเตอร ์ชิน้สว่นอิเลก็ทรอนกิส ์จกัรยานยนต ์และเครือ่งใชใ้นครวัเรอืน และ (iii) การปดิทา่เรอื
ขนาดใหญข่องจนีและการบรหิารจดัการตูค้อนเทนเนอรท์ีส่ง่ผลกระทบตอ่ความลา่ชา้ในการขนสง่และท าให้คา่ระวางขนสง่สนิคา้ทางเรอืสงูขึน้ต่อเนือ่ง 
(4) ความเสี่ยงของการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน ซึ่งอาจส่งผลต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจและการค้าโลก โดยเฉพาะอย่างยิ่งเศรษฐกิจของ
ประเทศเศรษฐกิจตลาดเกิดใหม่ในเอเชียที่มีความเชื่อมโยงกับเศรษฐกิจจีนสูง ทั้งนี้ ในกรณีฐานคาดว่าการปฏิรูปโครงสร้างเศรษฐกิจของจีน  
จะเปน็ไปอยา่งคอ่ยเปน็คอ่ยไปและมผีลกระทบในวงจ ากดั อีกทัง้ปญัหาการขาดแคลนพลงังานไฟฟา้จะเปน็เพยีงปจัจยัชัว่คราว (5) ความผนัผวน
ในตลาดการเงินโลก เนื่องจากความเสี่ยงต่าง ๆ ทั้งความไม่แน่นอนของสถานการณ์การแพร่ระบาดที่จะส่งผลต่อความผันผวนของเงินลงทุน  
ระหว่างประเทศและอัตราแลกเปลีย่น รวมทัง้การปรบัทศิทางการด าเนินนโยบายของเศรษฐกจิหลัก โดยเฉพาะอย่างยิง่ภายใตข้้อจ ากดัของพื้นที่ 
ในการด าเนินนโยบายการคลัง (Fiscal space) ท่ามกลางหนี้สาธารณะที่อยู่ในระดับสูงของประเทศเศรษฐกิจหลัก และการผิดนัดช าระหนี้ของ 
บรษิทัอสงัหารมิทรพัยใ์นจนีซึง่จะน ามาซึง่ความผนัผวนของราคาสนิทรพัย ์และ (6) ความขดัแยง้ตา่ง ๆ ทัง้ในเชงิภมูริฐัศาสตรท์ีก่อ่ให้เกดิความไมส่งบ
ภายในประเทศ อาท ิความขดัแยง้ภายในอัฟกานสิถาน รวมทัง้ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางทีจ่ะสง่ผลกระทบตอ่ความผนัผวนของราคาพลงังาน 
และความขดัแยง้ระหวา่งประเทศทางการคา้และเทคโนโลย ีระหวา่งสหรฐัฯ และจนี ทีจ่ะสง่ผลตอ่การคา้และการลงทนุระหวา่งประเทศ  

23 รัฐบาลมาเลเซียได้จัดสรรงบประมาณปี 2565 ประมาณ 8 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. เพื่อกระตุ้นการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในด้านต่าง ๆ อาทิ การให้เงินช่วยเหลือผู้
ที่ได้รับผลกระทบ ลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม เป็นต้น ขณะที่รัฐบาลอินโดนีเซียอนุมัติงบประมาณปี 2565 ท่ี 1.8 แสน
ล้านดอลลาร์ สรอ. โดยจัดสรรงบประมาณจ านวน 1.8 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. ส าหรับรายจ่ายสาธารณสุขเพื่อรับมือกับสถานการณ์โควิด-19 งบประมาณ
จ านวน 3 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. ส าหรับพัฒนาสวัสดิการภาครัฐ และ 2.7 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. ส าหรับโครงสร้างพื้นฐาน 
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ในปี 2564 เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มฟื้นตัวดีขึ้นชัดเจนน าโดยเศรษฐกิจอุตสาหกรรมหลักเนื่องจากการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาด
และความคืบหน้าของการกระจายวัคซีน ส่งผลให้อุปสงค์ภายในประเทศฟื้นตัวและท าให้แรงกดดันด้านเงินเฟ้อเร่งตัวขึ้น ควบคู่ไปกับปัญหา
ด้านอุปทานทั้งจากปัญหาในภาคการขนส่งโลจิสติกส์ ปัญหาการขาดแคลนวัตถุดิบ รวมไปถึงการเพิ่มขึ้นของระดับราคาน้ ามันส่งผลให้  
อัตราเงินเฟ้อในหลายประเทศเพิ่มขึ้นสูงกว่ากรอบเป้าหมายนโยบายการเงิน โดยเมื่อพิจารณาองค์ประกอบของอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน  
(Core Inflation) พบว่าในส่วนของราคาที่อยู่อาศัยและราคารถยนต์มือสองเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ และมีแนวโน้มที่จะสร้างแรงกดดัน  
ด้านเงินเฟ้อที่ถาวร (Permanent Inflationary Pressure) ดังนั้นธนาคารกลางของประเทศส าคัญ ๆ มีแนวโน้มจะด าเนินนโยบายการเงินกลับ
สู่ปกติ (Policy Normalization) เร็วขึ้นกว่าที่คาดการณ์ ขณะเดียวกัน เมื่อพิจารณาแนวโน้มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจพบว่าเป็นการฟื้นตัว 
อย่างไม่ทั่วถึงและแตกต่างกันในแต่ละประเทศ (Uneven recovery) จากแผนภาพ (Scatter Plot) เปรียบเทียบระดับเครื่องชี้ทางเศรษฐกิจ 
ที่ส าคัญในไตรมาสที่ 3 ปี 2562 ซึ่งเป็นช่วงก่อนการแพร่ระบาด และไตรมาสที่ 3 ของปี 2564 จะเห็นได้ว่าหลายประเทศโดยเฉพาะ  
ประเทศพัฒนาแล้วมีการผลิตภาคอุตสาหกรรม และมูลค่าการค้าปลีกฟื้นตัวมาอยู่ในระดับที่สูงกว่าช่วงก่อนวิกฤต ขณะกลุ่มประเทศเศรษฐกิจ
ตลาดเกิดใหม่บางประเทศการฟื้นตัวยังอยู่ในระดับต่ ากว่าช่วงก่อนการแพร่ระบาด ทั้งนี้หากธนาคารประเทศกลางมีการปรับทิศนโยบาย
การเงินเพื่อลดแรงกดดันจากเงินเฟ้อ ก่อนที่เศรษฐกิจจะฟื้นตัวอย่างเต็มที่ก็จะอาจน าไปสู่ภาวะการเงินตึงตัว ความสามารถในการช าระหนี้  
ที่ลดลง รวมไปถึงการชะลอตัวลงของเศรษฐกิจ  

แรงกดดันด้านอัตราเงินเฟ้อที่สูงขึ้น ท่ามกลางการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจที่แตกต่างกัน  
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ประธานาธิบดีโจ ไบเดนของสหรัฐฯ ได้ลงนามในแผนลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน ( Infrastructure Investment and Jobs Act: IIJA) เมื่อวันที่ 15 
พฤศจิกายน 2564 โดยแผนดังกล่าวมีมูลค่ารวมประมาณ 5.50 แสนล้านดอลลาร์ สรอ. ซึ่งเมื่อรวมกับแผนการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานเดิมจะมีมูลค่ารวม
ทั้งหมดกว่า 1.2 ล้านล้านดอลลาร์ สรอ. กรอบระยะเวลาด าเนินการ 10 ปี (2565 – 2574) ซึ่งครอบคลุมทั้งแผนการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน
ภายในประเทศขนาดใหญ่ และงบประมาณส าหรบัการเตรยีมพรอ้มรบัมอืกบัการเปลีย่นแปลงสภาพภมูอิากาศโลก โดยมอีงคป์ระกอบส าคญัของนโยบาย1/ ดงันี ้

มาตรการลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐานและมาตรการฟ้ืนฟูเศรษฐกิจของสหรัฐฯ  

หมายเหตุ 1/ ท าเนียบขาว สหรัฐฯ (2564). ข้อมูลสรุป The Bipartisan Infrastructure Deal. เว็บไซต์ https://www.whitehouse.gov/briefing-room/
statements-releases/2021/11/06/fact-sheet-the-bipartisan-infrastructure-deal/  
2 /  Moody’s (2564). บทวิ เ คร าะห์  Macroeconomic Consequences of the Infrastructure Investment and Jobs Act & Build Back Better 
Framework. เ ว็ บ ไ ซ ต์  https://www.moodysanalytics.com/-/media/article/2021/macroeconomic-consequences-of-the-infrastructure-
investment-and-jobs-act-and-build-back-better-framework.pdf  
3/ ส านักงบประมาณแห่งรัฐสภาสหรัฐฯ (2564). บทวิเคราะห์ Effects of Physical Infrastructure Spending on the Economy and the Budget 
Under Two Illustrative Scenarios. เว็บไซต์ https://www.cbo.gov/publication/57327   

โดยบริษัทวิเคราะห์ Moody’s2/ ได้ประเมินว่าการด าเนินมาตรการเศรษฐกิจ American Rescue Plan และ IIJA จะช่วยให้เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัว
เพิ่มขึ้นเฉลี่ยร้อยละ 2.0 ต่อปีในช่วงปี 2565 – 2574 และจะสร้างต าแหน่งงานนอกภาคเกษตรประมาณปีละ 1.54 ล้านต าแหน่งต่อปี ขณะที่ส านัก
งบประมาณแห่งรัฐสภาสหรัฐฯ (Congressional Budget Office) ประเมินว่าการด าเนินมาตรการ IIJA จะส่งผลให้เศรษฐกิจสหรฐัฯ ขยายตัวเพิ่มขึ้นร้อย
ละ 0.05 – 0.11 ในกรอบระยะเวลา 30 ปี หรือ ณ สิ้นปี 2051 โดยประเมินว่าการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานดังกล่าวจะช่วยเพิ่มกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
และการจ้างงานซึ่งน าไปสู่การเพิ่มขึ้นของการจัดเก็บรายได้จากภาษีของภาครัฐและช่วยชดเชยภาระงบประมาณจนไม่ก่อให้เกิดภาระทางการคลัง 
อย่างไรก็ดี ยังคงมีความเป็นไปได้ของการเปลี่ยนแปลงนโยบายด้านภาษีในอนาคต โดยเฉพาะแนวโน้มการเพิ่มอัตราภาษีเงินได้ส าหรับกลุ่มผู้มี รายได้สูง 
และภาษีจากก าไรส่วนต่างการลงทุน (Capital Gains Tax)3/  

นอกจากนี้ รัฐบาลสหรัฐฯ ยังอยู่ระหว่างการผลักดันมาตรการฟื้นฟูเศรษฐกิจของสหรัฐฯ (Build Back Better Framework) มูลค่ารวมประมาณ 1.75 
ล้านล้าน ดอลลาร์ สรอ. หรือคิดเป็นร้อยละ 9.5 ของ GDP ซึ่งในปัจจุบันคาดว่าจะเข้าสู่ขั้นตอนการพิจารณาของรัฐสภาสหรัฐฯ ในช่วงวันที่ 15 – 19 
พฤศจิกายน 2564 โดยมาตรการดังกล่าวมุ่งเน้นการยกระดับสวัสดิการทางสังคม ท้ังด้านสาธารณสุขและด้านการศึกษา รวมทั้งด้านที่อยู่อาศัย ควบคู่ไป
กับการลงทุนด้านพลังงานสะอาดและการจัดการกับการเปลี่ยนแปลงสภาพอากาศ โดยมีองค์ประกอบส าคัญของนโยบาย ดังนี้  
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เศรษฐกจิไทยในป ี2564 มแีนวโนม้ทีจ่ะขยายตวัรอ้ยละ 1.2 จากการลดลงรอ้ยละ 6.1 ในป ี2563 ในขณะทีอั่ตราเงนิเฟอ้คาดวา่จะอยูท่ีร่อ้ยละ 1.2 
และบญัชเีดนิสะพดัมแีนวโนม้ขาดดลุรอ้ยละ 2.5 ตอ่ GDP เทยีบกบัการเกนิดลุรอ้ยละ 4.0 ตอ่ GDP ในป ี2563 
ในการแถลงข่าววันที่ 15 พฤศจิกายน 2564 ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) คาดว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2564  
จะขยายตัวร้อยละ 1.2 เท่ากับขอบบนของการประมาณการครั้งก่อนที่ร้อยละ 0.7 – 1.2 ในการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 16 สิงหาคม 2564  
โดยมีการปรับองค์ประกอบของการขยายตัวทางเศรษฐกิจให้สอดคล้องกับข้อมูลจริงในช่วงสามไตรมาสแรกของปี 2564 และการปรับเปลี่ยน
สมมตฐิานการประมาณการทีส่ าคญั ๆ ดงันี ้
1) การปรับเพิ่มสมมติฐานรายรับและจ านวนนักท่องเที่ยวในปี 2564 ตามการผ่อนคลายมาตรการป้องกันและควบคุมการระบาด  

และการด าเนินนโยบายเปิดประเทศเพื่อรับนักท่องเที่ยวตา่งชาติ โดยการเปิดรับนักทอ่งเที่ยวต่างชาติที่ไดร้ับวัคซนีครบถว้นแล้วจาก 63 
ประเทศ ให้เดินทางเข้ามาในประเทศไดโ้ดยไมต่้องกักตัวและสามารถเดนิทางไปยงัพืน้ทีน่ ารอ่งการทอ่งเที่ยวไดภ้ายใตเ้งื่อนไขและมาตรการ
ทางสาธารณสขุ ซึง่เริม่ด าเนนิการนบัตัง้แต ่1 พฤศจกิายน 2564 สง่ผลให้คาดวา่จ านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งชาตทิีเ่ดนิทางเขา้มาในชว่ง 2 เดอืน
สดุทา้ยของป ี2564 เพิม่ขึน้มากกวา่ทีค่าดการณ์ และท าให้คาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวตา่งชาติในป ี2564 จะอยูท่ี่ 2 แสนคน และมรีายรับ
จากนกัทอ่งเทีย่วตา่งชาตริวมประมาณ 1.3 แสนลา้นบาท เปน็การเพิม่ขึน้จากจ านวน 1.5 แสนคนและรายรบั 1.2 แสนลา้นบาท ในสมมตฐิาน
การประมาณครั้งก่อน ส่งผลให้ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการในปี 2564 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 10.0 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ  
รอ้ยละ 9.6 ในการประมาณการครัง้กอ่น  

2) การปรบัประมาณการการขยายตวัของการใชจ้า่ยเพือ่การอปุโภคบรโิภคภาคเอกชนให้สอดคลอ้งกบัการลดลงนอ้ยกวา่ทีค่าดในไตรมาสทีส่าม 
และแนวโนม้การขยายตวัดขีึน้ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2564 โดยมแีรงสนับสนนุจาก (1) การผอ่นคลายมาตรการปอ้งกนัและควบคมุการระบาด
ของภาครัฐเพิ่มเติม (2) การด าเนินมาตรการของภาครัฐเพื่อรักษาแรงขับเคลื่อนของการบริโภคอย่างต่อเนื่อง ทั้งมาตรการเยียวยา  
และการส่งเสริมก าลังซื้อของประชาชน อาทิ โครงการคนละครึ่ง ระยะที่ 3 โครงการเพิ่มก าลังซื้อของผู้ถือบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ  
รวมทัง้มาตรการชว่ยเหลอืดา้นการจา้งงาน อาท ิโครงการเยยีวยาผูป้ระกนัตนมาตรา 33 มาตรา 39 และมาตรา 40 และโครงการเพือ่สง่เสรมิ
และรักษาระดับการจ้างงานให้แก่ธุรกิจ SMEs และ (3) การเปิดรับนักท่องเที่ยวต่างชาติในไตรมาสสุดท้ายของปี ท าให้คาดว่าการอุปโภค
บรโิภคภาคเอกชนในป ี2564 มแีนวโนม้ทีจ่ะขยายตวัรอ้ยละ 1.2 เพิม่ขึน้เมือ่เทยีบกบัรอ้ยละ 1.1 ในการประมาณการครัง้กอ่น 

5. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2564 

6. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2565 
เศรษฐกิจไทยในปี 2565 มีแนวโน้มที่จะฟื้นตัวอย่างชัดเจนต่อเนื่องจากฐานการขยายตัวที่อยู่ในเกณฑ์ต่ าในปี 2564 โดยมีแรงสนับสนุน  
ที่ส าคัญจากการปรับตัวดีขึ้นของอุปสงค์ภายในประเทศภายหลังจากสถานการณ์การแพร่ระบาดคลี่คลายและการกระจายวัคซีนครอบคลุม
มากขึ้นต่อเนื่อง ประกอบกับแนวโน้มการฟื้นตัวของภาคท่องเที่ยวจากการผ่อนคลายมาตรการเพื่อเปิดรับนักท่องเที่ยวต่างชาติ  
และการขยายตัวของภาคการส่งออกและการผลิตอุตสาหกรรมตามการฟื้นตัวต่อเนื่องของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลก นอกจากนี้ 
เศรษฐกิจไทยยังมีแรงขับเคลื่อนจากภาครัฐทั้งจากการเบิกจ่ายของภาครัฐและกรอบการใช้จ่ายภายใต้พระราชก าหนดเงินกู้ฯ เพิ่มเติม  
อย่างไรก็ดี ยังมีข้อจ ากัดและปัจจัยเสี่ยงที่อาจส่งผลต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในปี 2565 ให้ขยายตัวได้ต่ ากว่าที่คาดไว้ในกรณีฐาน  
อันเป็นผลจากความไม่แน่นอนของสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ท่ามกลางการกลายพันธุ์ของไวรัส รวมทั้งข้อจ ากัดจากเงื่อนไข
ด้านฐานะทางการเงินของภาคครัวเรือนและธุรกิจ ขณะเดียวกัน แรงขับเคลื่อนจากการขยายตัวของภาคการส่งออกและการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมยังมีความเสี่ยงที่จะได้รับผลกระทบจากความยืดเยื้อของปัญหาข้อจ ากัดในห่วงโซ่การผลิตและโลจิสติกส์ระหว่างประเทศ 
และความเสี่ยงจากความผันผวนของเศรษฐกิจและการเงินโลกท่ามกลางแรงกดดันอัตราเงินเฟ้อที่สูงขึ้น  

1) การปรบัตวัดีขึน้ของอุปสงคภ์ายในประเทศ เนือ่งจากสถานการณ์การแพร่ระบาดภายในประเทศที่คลี่คลายลงสะท้อนจากจ านวนผูต้ิดเชื้อ 
รายใหมแ่ละจ านวนผูเ้สยีชวีิตทีล่ดลง ประกอบกบัการเร่งกระจายวคัซนีทีม่คีวามครอบคลมุมากขึน้ ท าใหร้ฐับาลสามารถผอ่นคลายมาตรการ
ควบคมุการแพรร่ะบาดอยา่งตอ่เนือ่ง24 จนท าให้กจิกรรมทางเศรษฐกจิและการจบัจา่ยใชส้อยมแีนวโนม้ทีจ่ะกลบัมาด าเนนิไดเ้ปน็ปกตมิากขึน้
ตอ่เนือ่งจากในไตรมาสสดุทา้ยของป ี2564 นอกจากนี ้ยงัมปีจัจยัสนบัสนนุจากความสามารถในการปรบัพฤตกิรรมของครวัเรอืนและภาคธรุกจิ
ตอ่แนวทางการปฏิบัติตัวเพื่อดูแลและป้องกันการระบาดของโรคที่กลายเป็นแนวโน้มปกติใหม่มากขึ้น รวมทั้งแรงสนับสนุนจากการด าเนิน
นโยบายเพื่อสง่เสรมิก าลังซื้อและมาตรการฟืน้ฟเูศรษฐกิจของรัฐบาลซึง่จะช่วยสนับสนนุการขยายตวัของการอุปโภคบรโิภคของภาคเอกชน 
ขณะเดยีวกนั การลงทนุของภาคเอกชนมแีนวโนม้ขยายตวัไดต้อ่เนือ่งในเกณฑด์ตีามการขยายตวัของภาคผลติและการสง่ออก  

2) การฟืน้ตวัของภาคการทอ่งเทีย่ว โดยมปีจัจยัสนบัสนนุจากการด าเนนิมาตรการเปดิประเทศนบัตัง้แตว่นัที ่1 พฤศจกิายน 2564 ซึง่อนญุาตให้
นกัทอ่งเทีย่วที่ไดร้บัวคัซนีครบถว้นแลว้จาก 63 ประเทศ สามารถเดนิทางเข้ามาทอ่งเทีย่วในประเทศไทยไดโ้ดยไมต่อ้งเขา้รบัการกกัตวั (Test 
and go) และสอดคลอ้งกบัแนวทางการก าหนดพืน้ทีน่ ารอ่งการทอ่งเทีย่ว (พืน้ทีส่ฟีา้) ซึง่มกีารผอ่นคลายมาตรการควบคมุเปน็การเฉพาะเพือ่

24 ในวันที ่13 พฤศจกิายน 2564 ศนูย์บรหิารสถานการณแ์พรร่ะบาดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 (ศบค.) ประกาศปรับลดจ านวนจังหวดัที่ถกูก าหนดให้เปน็พืน้ท่ี
ควบคุมสูงสุดและเข้มงวดเหลือเพียง 6 จังหวัด โดยครอบคลุมร้อยละ 3.8 ของ GDP เทียบกับตามประกาศของ ศบค. เมื่อวันท่ี 3 สิงหาคม 2564 ท่ีก าหนดให้ 29 
จงัหวดัเปน็พืน้ทีค่วบคมุสงูสดุและเขม้งวด และคดิเปน็สดัสว่นรอ้ยละ 77.6 ของ GDP 

ปัจจัยสนับสนุน 



32  กองยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 15 พฤศจิกายน 2564 32 

NESDC Economic Outlook 

 

ดึงดูดนักท่องเที่ยวทั้งชาวไทยและชาวต่างชาติ25 นอกจากนี้ ยังมีปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของสถานการณ์การแพร่ระบาดใน
ประเทศตน้ทางของนกัทอ่งเทีย่วทีส่ าคญั ท าใหร้ฐับาลประเทศตา่ง ๆ มกีารผอ่นคลายมาตรการควบคมุการเดนิทางระหวา่งประเทศเปน็ล าดบั 
ซึง่สง่ผลใหค้าดวา่นกัทอ่งเทีย่วตา่งชาตจิะเดนิทางมายงัประเทศไทยเพิม่สงูขึน้อยา่งมนียัส าคญัโดยเฉพาะในชว่งครึง่หลงัของป ี2565 สอดคลอ้ง
กับการคาดการณ์ขององค์กรการท่องเที่ยวโลกแห่งสหประชาชาติ (UNWTO) ที่คาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวระหว่างประเทศจะขยายตัว 
ไดร้อ้ยละ 60 ในป ี2565  

3) การขยายตัวต่อเนื่องของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลก น าโดยการขยายตวัต่อเนื่องของกลุ่มเศรษฐกิจอุตสาหกรรมหลัก อาทิ สหรัฐฯ  
ยูโรโซน ญี่ปุ่น และจีน โดยมีปัจจัยสนับสนุนส าคัญจากสถานการณ์การแพร่ระบาดที่คลี่คลายและความคืบหน้าในการกระจายวัคซีน  
ซึง่จะสง่ผลใหก้จิกรรมทางเศรษฐกจิทัง้ภาคการผลติ ภาคบรกิาร และอปุสงคภ์ายในประเทศมแีนวโนม้ทีจ่ะขยายตวัอยา่งตอ่เนือ่ง ประกอบกบั
แรงขบัเคลือ่นจากการสง่ออกซึง่มแีนวโนม้ทีจ่ะท าใหป้รมิาณการคา้โลกขยายตวั และจะชว่ยสนบัสนนุใหเ้ศรษฐกจิในกลุม่ประเทศอตุสาหกรรม
ใหม่และกลุ่มประเทศอาเซียนรวมทั้งไทยที่พึ่งพิงรายได้จากการส่งออกเป็นหลักขยายตัวได้ โดยคาดว่าการส่งออกสินค้าส าคัญ ๆ ที่คาดว่า 
จะยังคงมีแนวโน้มขยายตัวดี อาทิ เครื่องใช้ไฟฟ้าและอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ที่ได้รับประโยชน์จากการ Work-from-home ยานยนต์และ
ชิน้สว่นตามอปุสงคท์ีเ่พิม่ขึน้ และผลติภณัฑจ์ากปโิตรเลีย่มทีจ่ะเพิม่ขึน้ตามราคาน้ ามนั เชน่ พลาสตกิ เคมภีณัฑ ์เปน็ตน้ นอกจากนี ้การสง่ออก
ของไทยยังมีปัจจัยสนับสนุนจากการเข้าร่วมยื่นสัตยาบันความตกลงหุ้นส่วนทางเศรษฐกิจระดับภูมิภาค (Regional Comprehensive 
Economic Partnership: RCEP) ซึง่จะมผีลในวนัที ่1 มกราคม 2565 ทีค่าดวา่จะสรา้งโอกาสทางการคา้ในการสง่ออกสนิคา้ส าคญั ๆ ของไทยมากขึน้  

4) แรงขับเคลื่อนจากภาครัฐทั้งจากการเบิกจ่ายภายใต้กรอบงบประมาณประจ าปี งบรัฐวิสาหกิจ และกรอบการใช้จ่ายภายใต ้
พระราชก าหนดเงินกู้ฯ เพิ่มเติม ที่จะยังช่วยสนับสนุนการขยายตัวของการใช้จ่ายและการลงทุนภาครัฐ แม้จะมีแนวโน้มชะลอลงตามฐาน 
การขยายตัวที่สูงในปีก่อน ประกอบด้วย (1) การเบิกจ่ายภายใต้กรอบงบประมาณประจ าปี 2565 ในกรณีฐานคาดว่าจะมีการเบิกจ่าย ณ  
สิน้ปงีบประมาณ 2565 อยูท่ีร่อ้ยละ 93.4 ของงบประมาณทัง้หมด โดยแบ่งเปน็ งบประมาณรายจ่ายประจ าทีร่อ้ยละ 98.0 และงบประมาณ
รายจา่ยลงทนุทีร่อ้ยละ 75.0 สง่ผลใหท้ัง้ปงีบประมาณ 2565 คาดวา่จะมกีารใชจ้า่ยงบประมาณทัง้สิน้ 2.782 ลา้นลา้นบาท สว่นงบประมาณ
เหลื่อมปี 2564 คาดว่าจะมีการเบิกจ่ายทั้งสิ้นร้อยละ 82.9 ของวงเงินงบประมาณ หรือคิดเป็นวงเงินทั้งสิ้น 1.967 แสนล้านบาท  
(2) การเบิกจา่ยภายใตง้บลงทุนรัฐวิสาหกจิในปีงบประมาณ 2565 โดยเฉพาะอยา่งยิง่การลงทุนในโครงการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานที่ส าคัญ 
โดยคาดวา่จะมอีตัราการเบกิจา่ย รอ้ยละ 70.0 จากวงเงนิลงทนุรวม 468,833 ลา้นบาท (รวมรฐัวสิาหกจิทีเ่ปน็บรษิทัมหาชน) เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.3 
จากวงเงิน 432,937 ล้านบาท (3) การเบิกจ่ายภายใต้พระราชก าหนดเงินกู้ฯ พ.ศ. 2563 วงเงิน 1 ล้านล้านบาท คาดว่าจะมีการเบิกจ่าย 
ในปีงบประมาณ 2565 ทั้งสิ้น 1.311 แสนล้านบาท (ร้อยละ 13.1 ของวงเงินกู้) ส่งผลให้มีการเบิกจ่ายครบวงเงินกูภ้ายในสิ้นปีงบประมาณ 
2565 ภายในไตรมาสที ่2 ของปงีบประมาณ 2565 (4) การเบกิจา่ยภายใตพ้ระราชก าหนดเงนิกูฯ้ เพิม่เตมิ พ.ศ. 2564 วงเงนิ 5 แสนลา้นบาท 
คาดวา่จะมกีารเบกิจา่ยในปงีบประมาณ 2565 ทัง้สิน้ 3.902 แสนลา้นบาท (รอ้ยละ 78.0 ของวงเงนิกู)้ 

5) การปรับตวัตามฐานการขยายตวัที่ต่ าในปี 2563 และ 2564 จากผลกระทบของการแพร่ระบาดของโควิด-19 โดยเฉพาะอยา่งยิง่ส่งผลให้
เศรษฐกจิไทยในปี 2563 ลดลงรอ้ยละ 6.1 ซึง่เปน็การถดถอยครัง้แรกในรอบ 11 ป ีกอ่นทีก่ลบัมาขยายตวัรอ้ยละ 1.2 ในปี 2564 การฟืน้ตัว
ของเศรษฐกิจในช่วงที่ผ่านโดยเฉพาะอย่างยิ่งอุปสงค์ภายในประเทศยังมีข้อจ ากัดจากการแพร่ระบาด ภายใต้เงื่อนไขดังกล่าวจะเป็น 
ปจัจยัสนบัสนนุเศรษฐกจิไทยในป ี2565 สามารถกลบัมาขยายตวัไดภ้ายใตแ้นวโนม้การฟืน้ตวัของอปุสงคภ์ายในประเทศและการสง่ออกสนิคา้  

ข้อจ ากัดและปัจจัยเสี่ยง  
1) ความไม่แน่นอนของสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ท่ามกลางการกลายพันธุ์ของไวรัสที่ท าให้เชื้อสามารถแพร่ระบาดได้

รวดเร็วมากขึ้น และมีแนวโน้มที่จะส่งผลต่อประสิทธิภาพของวัคซีนในการป้องกันการติดเชื้อ ซึ่งอาจเป็นความเสี่ยงของการแพร่ระบาด
ระลอกใหม่ที่รุนแรงมากขึ้นจนท าให้รัฐบาลประเทศต่าง ๆ มีแนวโน้มที่จะกลับมาบังคับใช้มาตรการควบคุมอย่างเข้มงวด และส่งผลต่อ
แผนการเปิดให้มีการเดินทางระหว่างประเทศโดยเฉพาะในประเทศที่เป็นต้นทางนักท่องเที่ยวของไทยให้มีความล่าช้าออกไปกว่าที่คาด 
นอกจากนี้ ความล่าช้าในการกระจายวัคซีนให้กับประชาชนโดยเฉพาะในกลุ่มประเทศก าลังพัฒนาและประเทศรายได้น้อยจะส่งผลกระทบ
ต่อความเชื่อมั่นและเป็นข้อจ ากัดต่อการฟื้นตัวของอุปสงค์ภายในประเทศและเศรษฐกิจโดยรวม เช่นเดียวกับสถานการณ์การแพร่ระบาด
ภายในประเทศของไทยที่เผชิญกับการแพร่ระบาดของไวรัสกลายพันธุ์ ซึ่งยังจ าเป็นต้องติดตามสถานการณ์และมาตรการการควบคุมอย่าง
ใกล้ชิด โดยเฉพาะภายหลังการผ่อนคลายมาตรการควบคุมต่าง ๆ และการเปิดรับนักท่องเที่ยวต่างชาติ ควบคู่ไปกับการติดตามความพร้อม
ของการกระจายวัคซีน ยา และเวชภัณฑ์ทางการแพทย์ให้มีความเพียงพอต่อการรับมือกับการแพร่ระบาดของไวรัสกลายพันธุ์ได้ 
โดยเฉพาะความสามารถในการควบคุมจ านวนผู้ติดเชื้อให้ลดลงอยู่ในวงจ ากัด รวมทั้งลดอัตราการป่วยที่มีอาการรุนแรงหรือเสียชีวิตให้อยู่
ในระดับต่ าในระดับที่ไม่เกินศักยภาพของระบบสาธารณสุขที่จะรองรับได ้

25 แนวทางการก าหนดพืน้ทีน่ ารอ่งการทอ่งเทีย่ว แบง่ออกเปน็ 3 ระยะ ดงันี ้ระยะที ่1 ตัง้แตว่นัที ่1-30 พฤศจกิายน 2564 จ านวน 17 จงัหวดั คือ กรงุเทพมหานคร กระบี ่
ชลบรุ ี(ต าบลพทัยา ต าบลบางละมงุ ต าบลนาจอมเทยีน และต าบลบางเสร)่ เชยีงใหม ่(อ าเภอเมอืง อ าเภอแมร่มิ อ าเภอแมแ่ตง และอ าเภอดอยเตา่) ตราด (อ าเภอเกาะ
ชา้ง) บรุรีมัย ์(อ าเภอเมอืง) ประจวบครีขีนัธ ์(ต าบลหวัหนิ และต าบลหนองแก) พงังา (ทัง้จงัหวดั) เพชรบรุ ี(เทศบาลเมอืงชะอ า) ภเูกต็ ระนอง (เกาะพยาม) ระยอง (เกาะ
เสมด็) เลย (อ าเภอเชยีงคาน) สมทุรปราการ (พืน้ทีท่า่อากาศยานนานาชาตสิวุรรณภมู)ิ สรุาษฎรธ์าน ี(เกาะสมยุ เกาะพงนั และเกาะเตา่)  หนองคาย (อ าเภอเมอืงหนองคาย 
อ าเภอสงัคม อ าเภอศรเีชยีงใหม ่และ อ าเภอทา่บอ่) และจงัหวดัอดุรธาน ี(อ าเภอเมอืงอดุรธาน ีอ าเภอบา้นดงุ อ าเภอกมุภวาป ีอ าเภอนายงู อ าเภอหนองหาน และ อ าเภอ
ประจกัษศ์ลิปาคม) โดยใชเ้กณฑเ์ปน็เมอืงหลกัหรอืจงัหวดัท่ีมสีดัสว่นรายไดจ้ากนกัท่องเท่ียวตา่งชาต ิไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 15 ของรายไดจ้ากการท่องเท่ียว ระยะท่ี 2 จ านวน 
20 จงัหวดั ตัง้แตว่นัที ่1-31 ธนัวาคม 2564 โดยใชเ้กณฑก์ าหนดพืน้ท่ีน ารอ่งดา้นเศรษฐกจิเปน็เมอืงหลกัหรอืจงัหวดัท่ีมสีดัสว่นรายไดจ้ากนักท่องเท่ียวไมน้่อยกวา่รอ้ยละ 
15 ของรายไดจ้ากการทอ่งเทีย่วทัง้หมด โดยมสีนิคา้การทอ่งเทีย่ว ดา้นศลิปวฒันธรรม และเปน็จงัหวดัทีม่พีรมแดนตดิประเทศเพือ่นบา้น และระยะท่ี 3 จ านวน 13 จงัหวดั 
ตัง้แตว่นัที ่1 มกราคม 2565 เปน็ตน้ไป โดยใชเ้กณฑก์ าหนดพืน้ทีน่ ารอ่งดา้นเศรษฐกจิจงัหวดั ทีม่พีรมแดนตดิตอ่กบัประเทศเพือ่นบา้น  
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2) เงื่อนไขด้านฐานะทางการเงินของภาคครัวเรือนและธุรกิจ โดยเฉพาะการเพิ่มขึ้นของภาระหนี้สินภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจที่เพิ่มขึ้น
มากเมื่อเทียบกับช่วงก่อนการแพร่ระบาด สะท้อนจากสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP ในไตรมาสที่สองของปี 2564 อยู่ที่ร้อยละ 89.3  
เทียบกับร้อยละ 78.4 ในไตรมาสเดียวกันของปี 2562 ขณะที่สัดส่วนหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (Non-Performing Loans: NPLs)  
และสัดส่วนสินเชื่อจัดชั้นกล่าวถึงพิเศษ (Special Mentioned Loans: SMLs) ต่อสินเชื่อรวมของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 
(SMEs) ในไตรมาสที่ 2 ปี 2564 ยังคงอยู่ในระดับสูงโดยอยู่ที่ร้อยละ 7.3 และร้อยละ 12.4 เทียบกับร้อยละ 4.5 และร้อยละ 3.2  
ในไตรมาสเดียวกันของปี 2562 ภาระหนี้สินภาคเอกชนที่อยู่ในระดับสูงจะเป็นอุปสรรคต่อการฟื้นตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ 
และความสามารถในการช าระหนี้ในระยะต่อไป โดยเฉพาะอย่างยิ่งภายใต้ตลาดแรงงานที่ยังไม่ฟื้นตัวเต็มที่เมื่อเทียบกับช่วงก่อนระบาด  
ดังจะเห็นได้จากจ านวนผู้ประกันตนที่รับประโยชน์ทดแทนกรณีว่างงานจากกองทุนประกันสังคม ในไตรมาสที่ 3 ของปี 2564  
อยู่ที่ 273,157 คน แม้จะลดลงจาก 307,883 คนในไตรมาสก่อนหน้า แต่ยังสูงกว่า 172,412 คนในไตรมาสเดียวกันของปี 2562  

3) แรงขับเคลื่อนจากการขยายตัวของภาคการส่งออกและการผลิตภาคอุตสาหกรรมยังมีความเสี่ยงที่จะได้รับผลกระทบจากปัญหา
ขอ้จ ากดัในหว่งโซก่ารผลติและโลจสิตกิสร์ะหวา่งประเทศทีย่งัคงยดืเยือ้ และการขาดแคลนแรงงานตา่งดา้ว ดงันี ้(1) ปญัหาชะงกังนัของหว่งโซ่
การผลติโลก อนัเนือ่งมาจากการบรหิารจดัการตูค้อนเทนเนอรแ์ละการปดิทา่เรอืของจนีทีส่ง่ผลตอ่ตน้ทนุคา่ขนสง่สนิคา้ รวมทัง้การขาดแคลน 
เซมคิอนดกัเตอร ์หากยงัคงมแีนวโนม้ยดืเยือ้ไปจนถงึชว่งแรกของป ี2565 จะเปน็ขอ้จ ากดัส าคญัตอ่หว่งโซก่ารผลติทัว่โลกและเปน็ความเสีย่งตอ่
การฟื้นตัวของภาคการส่งออกของไทย และ (2) การขาดแคลนแรงงานต่างด้าว โดยพบว่าข้อมูลสถานการณ์การจ้างแรงงานต่างด้าวของ 
ส านักบริหารแรงงานต่างด้าว กรมการจดัหางาน กระทรวงแรงงาน ในเดือนกันยายน 2564 ระบุวา่มีแรงงานต่างด้าวที่ได้รับอนญุาตท างาน 
ในประเทศไทยอยา่งถกูกฎหมายจ านวนทัง้สิน้ 2,374,501 คน ต่ ากวา่ 2,424,490 คนและ 3,090,825 คนในเดอืนกนัยายน 2563 และ 2562 
ตามล าดับ สะท้อนให้เห็นการลดลงของแรงงานต่างด้าวเนื่องจากผลกระทบของการแพร่ระบาดที่ท าให้ต้องเดินทางกลับประเทศ 
และยังไม่สามารถกลับมาท างานในประเทศไทยได้ ซึ่งปัญหาการขาดแคลนดังกล่าวหากยืดเยื้อมีแนวโน้มที่จะส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรม 
การผลติทีอ่าศยัแรงงานตา่งดา้วเปน็หลกั อาท ิอตุสาหกรรมเกษตรและอาหาร เสือ้ผา้ส าเรจ็รปู รวมทัง้ภาคบรกิารตา่ง ๆ  

4) ความเสี่ยงจากความผันผวนของเศรษฐกิจและการเงินโลกที่อาจส่งผลต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจและเสถียรภาพเศรษฐกิจไทย 
โดยมีเงื่อนไขในเศรษฐกิจโลกที่จะต้องติดตามและประเมินสถานการณ์อย่างใกล้ชิด ประกอบด้วย (1) ความไม่แน่นอนจากการแพร่ระบาด
ของโควิด-19 ท่ามกลางการกลายพันธุ์ของไวรัสที่ส่งผลให้การแพร่ระบาดเป็นไปอย่างรวดเร็วและอาจส่งผลกระทบต่อประสิทธิภาพของ
วัคซีนที่มีในปัจจุบัน (2) การปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราเงินเฟ้อ การปรับทิศทางในการด าเนินนโยบายการเงิน และการเปลี่ยนแปลงในตลาด
พันธบัตรของประทศเศรษฐกิจหลัก (3) ความผันผวนในตลาดการเงินโลกและเงินลงทุนระหว่างประเทศ เนื่องจากความเสี่ยงต่าง ๆ  
ทัง้ความไมแ่นน่อนของสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของไวรสักลายพนัธุท์ีจ่ะสง่ผลตอ่ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นและการเคลือ่นยา้ยเงนิทนุ 
รวมทั้งการปฏิรูปการก ากับดูแลธุรกิจของรัฐบาลจีนและการผิดนัดช าระหนี้ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์ในจีนที่อาจท าให้เศรษฐกิจจีนชะลอ
ตัวเร็วกว่าที่คาดและส่งผลต่อความผันผวนของราคาสินทรัพย์ (4) ทิศทางการด าเนินนโยบายของประเทศเศรษฐกิจหลักโดยเฉพาะ
นโยบายการค้าระหว่างประเทศของสหรัฐฯ และจีน รวมถึงจุดยืนของสหรัฐฯ จีน และไต้หวัน ในการเข้าร่วมความตกลงหุ้นส่วนทาง
เ ศ ร ษ ฐ กิ จ ภ า ค พื้ น แ ป ซิ ฟิ ก  ( Comprehensive and Progressive Agreement of Trans-Pacific Partnership: CPTPP)  
และ (5) ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ อาทิ ความขัดแย้งระหว่างไต้หวันและจีน ความขัดแย้งภายในอัฟกานิสถาน ความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลางที่ส่งผลต่อความผันผวนของราคาพลังงาน และความขัดแย้งระหว่างประเทศออสเตรเลียและกลุ่มประเทศเอเชียแปซิฟิก 
ในกรณีการซื้อเรือด าน้ าของออสเตรเลีย 

ที่มา: ส านักงานประกันสังคม และกรมสวัสดิการและคุ้มครองแรงงาน กระทรวงแรงงาน 
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สถานการณ์การแพร่ระบาดภายในประเทศและทั่วโลก และความคืบหน้าของการกระจายวัคซีน 
 สถานการณ์การแพร่ระบาดภายในประเทศที่มีการปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง  โดยจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่เฉลี่ย 7 วัน ณ วันที่  
10 พฤศจิกายน 2564 อยู่ที่ 7,719 คน ต่อวัน ลดลงจาก 21,784  คนต่อวัน ในช่วงวันที่ 17 สิงหาคม 2564 สอดคล้องกับจ านวนผู้ป่วย  
โควิด-19 ที่ยังอยู่ระหว่างการรักษาตัวที่โรงพยาบาล ที่ลดลงจากจุดสูงสุดที่ 212,893 คน ในวันที่ 10 สิงหาคม 2564  เหลือ 97,307 คน ณ 
วันที่ 10 พฤศจิกายน 2564 นอกจากนี้ยังมีความคืบหน้าในการกระจายวัคซีนให้กับประชาชน โดยประชาชนที่ได้รับวัคซีนครบโดส ณ วันที่ 10 
พฤศจิกายน 2564 อยู่ที่ 35,505,934 คน หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 49.29 ของจ านวนประชากรทั้งหมด โดยครอบคลุมร้อยละ 59.2  
และร้อยละ 56.5 ของประชากรกลุ่มเสี่ยงและกลุ่มผู้สูงอายุ ตามล าดับ ปัจจัยดังกล่าวท าให้จ านวนผู้ติดเชื้อที่มีอาการรุนแรงและผู้เสียชีวิตต่อ
จ านวนผู้ติดเชื้อลดลงอย่างต่อเนื่อง โดยล่าสุดมีจ านวนผู้เสียชีวิต 62 ราย ลดลงจาก 312 ราย ณ 18 สิงหาคม 2564 เช่นเดียวกับสถานการณ์
การแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 ภายนอกประเทศเริ่มคลี่คลายลงอย่างต่อเนื่อง  โดยจ านวนผู้ติดเชื้อทั่วโลกเฉลี่ย 7 วัน ในวันที่  
10 พฤศจิกายน 2564 อยู่ที่ 449,022 คน ลดลงอย่างต่อเนื่องจากที่เคยมีจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่เฉลี่ย 7 วันสูงสุดที่ 817,495 คนต่อวั น  
ในวันที่ 26 เมษายน 2564 อย่างไรก็ตาม การแพร่ระบาดในภูมิภาคยุโรปมีความรุนแรงมากข้ึน โดยมีจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่สูงสุดที่ 333,543 
คน ในวันที่ 5 พฤศจิกายน 2564 สูงที่สุดนับตั้งแต่วันที่ 7 มกราคม 2564 โดยประเทศที่มีจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่เพิ่มสูงมาก ได้แก่ เยอรมนี 
สหราชอาณาจักร รัสเซีย ยูเครน และโปแลนด์ 

อย่างไรก็ตาม ความเสีย่งทีจ่ะมกีารแพรร่ะบาดรนุแรงลดลงมากจากความคบืหนา้ในการกระจายวคัซนีให้กับประชาชนของประเทศต่าง ๆ 
ที่ท าให้จ านวนผู้ติดเชื้อที่มีอาการเจ็บป่วยรุนแรงและผู้ที่เสียชีวิตลดลง รวมถึงความก้าวหน้าในการทดลองยาต้านไวรัสโคโรนาสายพันธุ์ ใหม่ 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งยาโมลนูพิราเวียร์ (molnupiravir) ของบริษัทเมอร์ค (Merck) ที่มีผลการทดลองเป็นที่น่าพอใจ รวมถึงทางบริษัทได้
ประกาศให้บริษัทยาในประเทศก าลังพัฒนาและประเทศรายได้น้อยจ านวน 105 ประเทศซึ่งรวมถึงประเทศไทยสามารถผลิตยาได้ตามเห็นชอบ
ของทางบริษัทโดยไม่ต้องเสียค่าใช้จ่าย (royalty-free license) รวมถึงยาแพกซ์โลวิด (Paxlovid) ของบริษัทไฟเซอร์ที่ผลการทดลองเบื้องต้น
สามารถลดอาการป่วยรุนแรงและการเสียชีวิตได้ นอกจากนี้ยังมีแนวโน้มที่ภาคเอกชนรายอ่ืน ๆ จะมีความก้าวหน้าในการพัฒนายาต้านไวรัส
โควิด-19 เพิ่มข้ึนท าให้แนวโน้มที่จะท าให้ประเทศต่าง ๆ มีศักยภาพในการรับมือการแพร่ระบาดได้ดียิ่งขึ้น ซึ่งจะส่งผลให้รัฐบาลประเทศต่าง ๆ 
สามารถผ่อนคลายมาตรการควบคุมและเปิดให้มีการเดินทางระหว่างประเทศมากข้ึน 
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จ านวนคนที่ได้รับวัคซีนครบโดสต่อประชากร 100 คน

อัตราการ ีดวัคซีนครบโดส และอัตราการเสียชีวิต (ข้อมูลเดือนตุลาคม 2564) 
จากแผนภาพแสดงให้เห็นว่าประเทศที่มีสัดส่วนประชากรได้รับ

วัคซีนครบโดสมากกว่ามีแนวโน้มที่จะมีอัตราการเสียชีวิตที่ต่ ากว่า

ที่มา:  Our World in Data ณ วันที่ 10 พฤศจิกายน 2564
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ความคืบหน้าการ ีดวัคซีนป้องกันโควิด 19 ในประเทศไทย ปี 2564
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ข้อสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2564 และปี 2565 

1) สมมติฐานด้านการแพร่ระบาด การประมาณการครั้งนี้ตั้งอยู่บนสมมติฐานในกรณีฐานที่ส าคัญ ดังนี้ (1) สถานการณ์การแพร่ระบาด
ภายในประเทศในปี 2565 อยู่ในวงจ ากัดไม่เกินศักยภาพของระบบสาธารณสุขที่จะบริหารจัดการได้ โดยพิจารณาจากจ านวนผู้ป่วยอาการ
รุนแรงและผู้เสียชีวิตลดลงอยู่ในระดบัต่ า ส่งผลให้รัฐบาลสามารถผ่อนคลายการบงัคับใช้มาตรการควบคุมการแพร่ระบาดได้ต่อเนื่องจนท า
ให้ระดับกิจกรรมการทางเศรษฐกิจกลับมาด าเนินได้เป็นปกติมากขึ้น (2) ไม่มีการแพร่ระบาดระลอกใหม่จากไวรัสกลายพันธุ์ที่มีความ
รุนแรงมากขึ้นกว่าในระดับปัจจุบันทั้งการแพร่ระบาดในต่างประเทศและภายในประเทศ จนส่งผลให้ต้องบังคับใช้มาตรการควบคุมการ
แพร่ระบาดอย่างเข้มข้นในระดับที่กระทบกิจกรรมทางเศรษฐกิจและจ ากัดการเดินทางระหว่างประเทศอีกครั้ง (3) การกระจายวัคซีน
เป็นไปได้อย่างต่อเนื่องและครอบคลุมสัดส่วนประชาชนอย่างเพียงพอในระดับที่สามารถช่วยลดจ านวนผู้ป่วยอาการรุนแรงและผู้เสียชีวิต
ให้อยู่ในระดับต่ า และ (4) การกลายพันธุ์ของไวรัสโควิด-19 ไม่ส่งผลให้ประสิทธิภาพของวัคซีนในการสร้างภูมิคุ้มกัน และยังคงสามารถ
ลดอัตราการเจ็บป่วยอาการรุนแรงและการเสียชีวิตลงได้อย่างมีนัยส าคัญ 

2) เศรษฐกิจโลกและปริมาณการค้าโลกในปี 2565 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.8 และร้อยละ 6.5 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 5.6 
และร้อยละ 8.0 ตามล าดับ ในปี 2564 ตามแนวโน้มการขยายตัวดีของทั้งเศรษฐกิจประเทศหลัก อาทิ สหรัฐฯ ยูโรโซน  
สหราชอาณาจักร และออสเตรเลีย เนื่องจากการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดและความคืบหน้าในการกระจายวัคซีน 
และการคิดค้นยาต้านไวรัสที่จะช่วยสร้างความเชื่อมั่นมากขึ้น ส่งผลให้อุปสงค์ภายในประเทศและระดับกิจกรรมทางเศรษฐกิจกลับมาเป็น
ปกติมากขึ้นตามล าดับ รวมทั้งแรงสนับสนุนจากมาตรการทางการคลังเพื่อฟื้นฟูเศรษฐกิจ ขณะเดียวกัน คาดว่ากลุ่มประเทศเศรษฐกิจเกิด
ใหม่และประเทศอาเซียนจะขยายตัวเร่งขึ้นในปี 2565 ตามแนวโน้มการฟื้นตัวของการส่งออกและการผลิตภาคอุตสาหกรรม รวมถึง
สถานการณ์การแพร่ระบาดภายในประเทศที่คลี่คลายและความคืบหน้าของการกระจายวัคซีนที่ท าให้อุปสงค์ภายในประเทศฟื้นตัวดีขึ้น  

3) ค่าเงินบาทเ ลี่ยในปี 2565 คาดว่าจะเ ลี่ยอยู่ในช่วง 32.0 – 33.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงจาก 31.9 บาทต่อดอลลาร์ 
สรอ. ในปี 2564 ตามแนวโนม้การเพิม่ขึน้อัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ และการปรบัทศิทางนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรฐัฯ  

4) ราคาน้ ามันดิบดูไบเ ลี่ยในปี 2565 คาดว่าจะอยู่ในช่วง 6 .0 – 77.0 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล สูงขึ้นเล็กน้อยจาก  0.0 ดอลลาร์ 
สรอ. ต่อบาร์เรล ในปี 2564 โดยปัจจัยสนับสนุนการเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามันดิบในปี 2565 ที่ส าคัญ ได้แก่ (1) ความต้องการใช้น้ ามัน  
ทั่วโลกเพิ่มขึ้นตามแนวโน้มการฟื้นตัวต่อเนื่องของเศรษฐกิจโลกภายหลังจากการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาดและการเปิดให้มี
การเดินทางระหว่างประเทศมากขึ้น สอดคล้องกับการคาดการณ์ของส านักบริหารสารสนเทศพลังงานสหรัฐฯ (US Energy Information 
Administration: EIA) ที่คาดว่าในปี 2565 ความต้องการใช้น้ ามันทั่วโลกอยู่ที่ 101.4 ล้านบาร์เรลต่อวัน เพิ่มขึ้นจาก 95.9 ล้านบาร์เรล
ต่อวันในปี 2564 (2) ปริมาณน้ ามันดิบคงคลังของสหรัฐฯ อยู่ในระดับต่ าต่อเนื่อง โดย EIA คาดการณ์ว่าในปี 2565 ปริมาณน้ ามันดิบ 
คงคลังของสหรัฐฯ จะอยู่ที่ 1,267 ล้านบาร์เรล ใกล้เคียงกับ 1,268 ล้านบาร์เรลในปี 2564 อย่างไรก็ตาม ยังคงมีปัจจัยที่อาจฉุดรั้งอตัรา
การเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามันไม่ให้เพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว ได้แก่ (1) ความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนของสถานการณ์การแพร่ระบาด  
(2) ปริมาณการผลิตที่เพิ่มขึ้นตามการเพิ่มก าลังการผลิตของกลุ่ม OPEC+ และประเทศอเมริกาเหนือทั้งสหรัฐฯ และแคนาดาที่มีจ านวน
แท่นขุดเจาะเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง และ (3) ปัญหาการชะลอตัวของเศรษฐกิจและการผิดนัดช าระหนี้ในบริษัทอสังหาริมทรัพย์ของประเทศ
จีนที่จะส่งผลต่อความต้องการน้ ามัน  

ตารางสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2564 - 2565 

 
ข้อมูลจริง  ประมาณการ 

2562 2563  
2564  2565 

 
ณ 16 ส.ค. 2564 ณ 15 พ.ย. 2564 ณ 15 พ.ย. 2564 

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจโลก (%)1/ 3.0 -3.2  6.0 5.6  4.8 
   สหรัฐอเมริกา 2.2 -3.5  7.0 5.8  5.0 
   ยูโรโซน 1.3 -6.7  4.7 4.9  4.2 
   ญีปุ่่น 0.3 -4.8  2.8 2.8  3.0 
   จีน 6.0 2.3  8.7 8.5  5.5 
อัตราการขยายตัวปริมาณการค้าโลก (%) 0.9 -9.6  8.5 8.0  6.5 
อัตราแลกเปลี่ยน 31.0 31.3  31.3 – 32.3 31.9  32.0 – 33.0 
ราคาน้ ามัน (ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 63.3 42.1  62.0 – 72.0 70.0  67.0 – 77.0 
ราคาส่งออก (%) 0.3 -0.7  2.5 – 3.5 3.5  0.0 – 1.0 
ราคาน าเข้า (%) 0.2 -3.4  4.0 – 5.0 5.0  0.5 – 1.5 
รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติ (ลา้นลา้นบาท) 1.88 0.43  0.12 0.13  0.44 
หมายเหตุ: 1/ เศรษฐกิจโลกค านวณ Trade weight เฉพาะ 15 เศรษฐกิจคู่ค้าส าคัญ ในปี 2562 
ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ ณ วันที่ 15 พฤศจกิายน 2564 
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5) ราคาสินค้าส่งออกและราคาสินค้าน าเข้าในรูปดอลลาร์ สรอ. คาดว่าในปี 2565 ราคาสินค้าส่งออกและราคาสินค้าน าเข้าเ ลี่ยจะ
เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.0 – 1.0 และร้อยละ 0.5 – 1.5 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 3.5 และร้อยละ 5.0 ในปี 2564 สอดคล้องกับสมมติฐาน
ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลก แนวโน้มการขยายตัวของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลก รวมทั้งแนวโน้มค่าระวางเรือส าหรับการขนส่ง
ระหว่างประเทศที่คาดว่าลดลงอย่างค่อยเป็นค่อยไปตามการปรับตัวดีขึ้นของห่วงโซ่อุปทานโลก และฐานการขยายตัวที่สูงในปี 2564  

6) รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศปี 2565 คาดว่าจะมีรายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติ 0.44 ล้านล้านบาท และมีจ านวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติ 5 ล้านคน เพิ่มขึ้นจากที่คาดว่าจะอยู่ที่ 0.13 ล้านล้านบาท และ 2 แสนคน ในปี 2564 โดยในกรณีฐาน คาดว่า
แผนการเปิดประเทศเพื่อรับนักท่องเที่ยวต่างชาติและการผ่อนคลายมาตรการในพื้นที่ต่าง ๆ ทั่วประเทศสามารถด าเนินไปได้อย่างต่อเนื่อง
และไม่เกิดการแพร่ระบาดจนน าไปสู่การด าเนินมาตรการควบคุมการเดินทางระหว่างประเทศที่เข้มงวดมากขึ้นจากในปัจจุบัน  

 ) การเบิกจ่ายงบประมาณ ประกอบด้วย (1) การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2565 ในกรณีฐาน คาดว่าอัตราการ
เบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายรวมอยู่ที่ร้อยละ 93.4 ของวงเงินงบประมาณทั้งหมด (เทียบกับร้อยละ 91.5 ในปีงบประมาณ 2564)  
โดยแบ่งเป็นอัตราการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าร้อยละ 98.0 (เทียบกับร้อยละ 98.0) และรายจ่ายลงทุนร้อยละ 75.0 เทียบกับ
ร้อยละ 65.0) (2) อัตราการเบิกจ่ายงบประมาณเหลื่อมปี 2565 อยู่ที่ร้อยละ 82.9 เทียบกับร้อยละ 85.0 ในปีงบประมาณ 2564  
(3) อัตราการเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจอยู่ที่ร้อยละ 70 ของเงินงบประมาณ (4) การเบิกจ่ายภายใต้พระราชก าหนดเงินกู้ฯ  
วงเงิน 1 ล้านล้านบาท คาดว่าจะมีการเบิกจ่ายในปีงบประมาณ 2565 ทั้งสิ้น 1.311 แสนล้านบาท (ร้อยละ 13.1 ของวงเงินกู้) ส่งผลให้มี
การเบิกจ่ายครบวงเงินกู้ภายในสิ้นปีงบประมาณ 2565 และ (5) การใช้เงินภายใต้พระราชก าหนดเงินกู้ฯ เพิ่มเติม พ.ศ. 2564  
วงเงิน 5 แสนล้านบาท คาดว่าจะมีการเบิกจ่ายเม็ดเงินเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจในปีงบประมาณ 2565 รวม 3.9 แสนล้านบาท (ร้อยละ 78.0 
ของวงเงินกู้) และเมื่อรวมกับการเบิกจ่ายที่ด าเนินการไปแล้วในปีงบประมาณ 2564 รวม 1.1 แสนล้านบาท (ร้อยละ 22.0 ของวงเงินกู้) 
ส่งผลให้คาดว่าจะมีการเบิกจ่ายครบวงเงินภายในปีงบประมาณ 2565 

ความครอบคลุมของการได้รับวัคซีนเขม็ที่ 1 จ าแนกตามจังหวัด ผลการด าเนินงานถึงวันที่ 11 พฤศจิกายน 2564 

 

ความครอบคลุมประชากรทั้งหมด  
ต่ ากว่าร้อยละ 40 

(3 จังหวัด) 

ร้อยละ 40-49 

(35 จังหวัด) 

ร้อยละ 50-69 

(30 จังหวัด) 

ตั้งแต่ร้อยละ  0 

(9 จังหวัด) 
จังหวัดปริมณฑล   นครปฐม นนทบุร ี ปทุมธาน ีสมทุรสาคร 

ภาคใต้ 4 จังหวัด  นราธวิาส ปัตตาน ี ยะลา สงขลา 

จังหวัดพื้นที่สีฟ้า 1  

จังหวัด 
 หนองคาย 

ประจวบคีรขีันธ์ เพชรบุรี ระยอง 

ตราด เลย อุดรธาน ีบุรีรมัย์  
สุราษฎร์ธานี กระบี่ พงังา ระนอง 

เชียงใหม่ กรุงเทพ สมทุรปราการ 

ชลบุรี ภูเก็ต 

จังหวัดอื่น ๆ นครพนม บึงกาฬ หนองบัวล าภ ู

น่าน แพร่ แม่ฮอ่งสอน ล าปาง ตาก 

พิษณุโลก เพชรบูรณ์ สุโขทัย 
ก าแพงเพชร ชัยนาท พิจิตร อทุัยธาน ี

นครนายก ลพบุร ีอ่างทอง ราชบุร ี
สมุทรสงคราม สุพรรณบุร ีสระแกว้ 

กาฬสนิธุ์ ขอนแกน่ มหาสารคาม 
สกลนคร รอ้ยเอด็ ชัยภูมิ สรุินทร ์

มุกดาหาร ยโสธร ศรีสะเกษ 
อ านาจเจริญ อุบลราชธานี ชุมพร 

เชียงราย พะเยา ล าพนู อุตรดติถ์ 

นครสวรรค ์พระนครศรีอยุธยา 
สระบุรี สิงห์บุรี กาญจนบุรี จนัทบุรี 

ปราจีนบุร ีนครราชสมีา 
นครศรธีรรมราช ตรัง พทัลุง สตูล 

ฉะเชิงเทรา 

ที่มา: ศูนย์บริหารสถานการณ์ โควิด-19 (ศบค.) ข้อมูล ณ วันที่ 12 พฤศจิกายน 2564  
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ในการแถลงข่าววันที่ 15 พฤศจิกายน 2564 ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) คาดว่าเศรษฐกิจไทยปี 2565  
จะขยายตัวร้อยละ 3.5 – 4.5 โดยมีค่ากลางการประมาณการอยู่ที่ร้อยละ 4.0 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 1.2 ในปี 2564 ส าหรับ 
อัตราเงินเฟ้อคาดว่าจะอยู่ในช่วงร้อยละ 0.9 – 1.9 เทียบกับร้อยละ 1.2 ในปี 2564 และบัญชีเดินสะพัดเกินดุลที่ร้อยละ 1.0 ต่อ GDP  
เทียบกับการขาดดุลร้อยละ 2.5 ต่อ GDP ในปี 2564  

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2565 

องค์ประกอบของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
1) การใช้จ่ายเพื่ออุปโภคบริโภค (1) การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.3 เร่งขึ้นจากร้อยละ 1.2 

ในปี 2564 ตามการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดอย่างต่อเนื่องนับตั้งแต่ในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2564 สอดคล้องกับ
สถานการณ์การแพร่ระบาดที่มีแนวโน้มผ่อนคลายลง และสัดส่วนผู้ได้รับวัคซีนที่เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งจะส่งผลให้ความเชื่อมั่นของประชาชน  
ในการจับจ่ายใช้สอยดีขึ้น ประกอบกบัการฟืน้ตวัของภาคการทอ่งเทีย่วและบรกิารที่เกีย่วขอ้งตามมาตรการการเปดิรบันกัทอ่งเทีย่วตา่งชาติ 
รวมทั้งแรงสนับสนุนจากการด าเนินมาตรการของภาครัฐเพิ่มเติม (2) การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคภาครัฐบาล  คาดว่าจะขยายตัว 
ร้อยละ 0.3 ชะลอลงจากร้อยละ 2.3 ในปี 2564 โดยเป็นผลจากการลดลงของกรอบรายจ่ายประจ าภายใต้กรอบงบประมาณประจ าปี 
2565 วงเงิน 2,360,543 ล้านบาท เทียบกับกรอบวงเงิน 2,681,654 ล้านบาทในปีงบประมาณ 2564 แต่ยังมีแรงสนับสนุนให้การใช้จ่าย
รัฐบาลขยายตัวได้จากงบประมาณจากพระราชก าหนดเงินกู้ฯ 1 ล้านล้านบาท และพระราชก าหนดเงินกู้ฯ เพิ่มเติม 5 แสนล้านบาท  
ที่คาดว่าจะมีการเบิกจ่ายเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจมากข้ึนในปี 2565 

2) การลงทุนรวม คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.3 เทียบกับร้อยละ 4.4 ในปี 2564 โดยการลงทุนภาคเอกชน คาดว่าจะขยายตัวอย่างต่อเนื่อง
ร้อยละ 4.2 เทียบกับร้อยละ 4.3 ในปี 2564 สอดคล้องกับแนวโน้มการฟื้นตัวของภาคการผลิตและการส่งออกตามการขยายตัวต่อเนื่อง
ของเศรษฐกิจและการค้าโลก ขณะที่การลงทุนภาครัฐคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.6 ต่อเนื่องจากร้อยละ 4.8 ในปี 2564 สอดคล้องกับ
กรอบรายจ่ายลงทุนภายใต้กรอบงบประมาณประจ าปี 2565 วงเงิน 624,340 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากกรอบวงเงิน 604,308 ล้านบาท  
ในปีงบประมาณ 2564 และกรอบงบลงทุนรัฐวิสาหกิจในปี 2565 วงเงิน 468,833 ล้านบาท (รวมรัฐวิสาหกิจที่เป็นบริษัทมหาชน)  
เพิ่มข้ึนจากกรอบวงเงิน 432,937 ล้านบาท ในปีงบประมาณ 2564 

3) มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.9 เทียบกับร้อยละ 16.8 ในปี 2564 โดยคาดว่าปริมาณ  
การส่งออกสินค้าจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.4 ชะลอลงจากร้อยละ 13.3 ในปี 2564 ตามฐานการขยายตัวที่ปรับเข้าสู่แนวโน้มปกติมากขึ้น  
ส่วนราคาสินค้าส่งออกคาดว่าจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.0 – 1.0 เทียบกับร้อยละ 3.5 ในปี 2564 สอดคล้องกับสมมติฐานราคาน้ ามันดิบ  
ขณะที่ การส่งออกบริการมีแนวโน้มฟื้นตัวตามการด าเนินมาตรการเปิดประเทศและการปรับตัวดีขึ้นของสถานการณ์การแพร่ระบาด  
ทั้งในประเทศไทยและประเทศต้นทางนักท่องเที่ยว โดยในกรณีฐานคาดว่ารายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2565 จะอยู่ที่ 4.4  
แสนล้านบาทเทียบกับ 1.3 แสนล้านบาทในปี 2564 หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 238.0 ส่งผลให้โดยรวมคาดว่าปริมาณการส่งออกสินค้าและ
บริการในปี 2565 มีแนวโน้มเพิ่มข้ึนร้อยละ 9.0 เทียบกับร้อยละ 10.0 ในปี 2564 

4) มูลค่าการน าเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 5.7 เทียบกับร้อยละ 23.2 ในปี 2564 โดยคาดว่าปริมาณ  
การน าเข้าจะขยายตัวร้อยละ 4.7 เทียบกับร้อยละ 18.2 ในปีก่อน เป็นการขยายตัวตามอุปสงค์ภายในประเทศและภาคการส่งออก  
แต่มีแนวโน้มชะลอลงตามฐานการขยายตัวที่เร่งขึ้นมากในปี 2564 ทั้งการน าเข้าสินค้าทุน สินค้าวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง ส่วนราคา
สินค้าน าเข้าคาดว่าจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.5 – 1.5 เทียบกับร้อยละ 5.0 ในปี 2564 สอดคล้องกับแนวโน้มการชะลอตัวของราคาน้ ามัน 
ขณะที่การน าเข้าบริการคาดว่าจะชะลอตัวลงจากที่ขยายตัวสูงในปีก่อนหน้า โดยรวมคาดว่าปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการในปี 
2565 มีแนวโน้มเพิ่มข้ึนร้อยละ 4.3 เทียบกับร้อยละ 17.4 ในปี 2564 

5) ดุลการค้า คาดว่าจะเกินดุล 3.57 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. ใกล้เคียงกับการเกินดุล 3.59 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. ในปี 2564 ทั้งนี้  
เมื่อรวมกับการขาดดุลบริการ คาดว่าจะส่งผลให้ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณ 5.4 พันล้านดอลลาร์ สรอ. หรือคิดเป็นร้อยละ 1.0 
ของ GDP เทียบกับการขาดดุล 1.27 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. หรือคิดเป็นการขาดดุลร้อยละ 2.5 ของ GDP ในปี 2564 

6) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ คาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยทั้งปี 2565 จะอยู่ในช่วงร้อยละ 0.9 – 1.9 ปรับตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ 
ร้อยละ 1.2 ในปี 2564 ตามแรงกดดันของอุปสงค์ภายในประเทศที่มีแนวโน้มฟื้นตัวดีขึ้น 
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เศรษฐกิจไทยในปี 2565 มีแนวโน้มที่จะฟื้นตัวอย่างชัดเจนต่อเนื่องจากฐานการขยายตัวที่อยู่ในเกณฑ์ต่ าในปี 2564 ภายหลังจากสถานการณ์
การแพร่ระบาดคลี่คลายและการกระจายวัคซีนมากข้ึนต่อเนื่อง ซึ่งจะช่วยสนับสนุนการฟื้นตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ นอกจากนี้ เศรษฐกิจ
ยังจะได้รับแรงสนับสนุนส าคัญจากการฟื้นตัวของภาคบริการโดยเฉพาะภาคการท่องเที่ยวอันเนื่องมาจากการผ่อนคลายมาตรการเพื่อเปิดรับ
นักท่องเที่ยวต่างชาติ อย่างไรก็ดี ยังมีข้อจ ากัดและปัจจัยเสี่ยงที่อาจส่งผลต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในปี 2565 ให้ขยายตัวได้ต่ ากว่ าที่คาดไว้
ในกรณีฐาน อันเป็นผลจากความไม่แน่นอนของสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด -19 ท่ามกลางการกลายพันธุ์ของไวรัส  
รวมทั้งข้อจ ากัดจากเงื่อนไขด้านฐานะทางการเงินของภาคครัวเรือนและธุรกิจ ขณะเดียวกัน แรงขับเคลื่อนจากการขยายตัวของภาคการส่งออก
และการผลติภาคอตุสาหกรรมยงัมคีวามเสีย่งทีจ่ะไดร้บัผลกระทบจากความยดืเยือ้ของปญัหาขอ้จ ากดัในหว่งโซก่ารผลติและโลจสิตกิสร์ะหวา่งประเทศ 
และความเสี่ยงจากความผันผวนของเศรษฐกิจและการเงินโลกท่ามกลางแรงกดดันอัตราเงินเฟ้อที่สูงขึ้น 

ภายใต้แนวโน้มดังกล่าว การบริหารนโยบายเศรษฐกิจมหภาคในปี 2565 จึงควรให้ความส าคัญกับ 

1) การป้องกันและควบคุมสถานการณ์การแพร่ระบาดภายในประเทศให้อยู่ในวงจ ากัด  และไม่น าไปสู่การกลับมาระบาดใหม่อีกครั้ง  
โดยให้ความส าคัญกับ (1) การด าเนินมาตรการป้องกันและควบคุมโรคตามระดับพื้นที่สถานการณ์  โดยมุ่งเน้นการเพิ่มความเข้มข้น 
ในการควบคุมและก ากับติดตามอย่างเคร่งครัดตามมาตรการ COVID-free setting ส าหรับองค์กรและหน่วยงาน และมาตรการ 
Universal prevention ส าหรับบุคคล (2) การเร่งรัดกระจายวัคซีนให้เพียงพอและทั่วถึงควบคู่ไปกับการเตรียมจัดหายา เวชภัณฑ์ 
และอุปกรณ์ทางการแพทย์ให้เพียงพอต่อความต้องการและส ารองไว้พร้อมใช้หากมีความจ าเป็น (3) การดูแลควบคุมกิจกรรมเสี่ยงต่อ
การแพร่ระบาดของโรคและการลักลอบเข้าเมืองที่ผิดกฎหมาย (4) การเตรียมความพร้อมของแผนการด าเนินงานเพื่อรับมือหากมี  
การระบาดรนุแรงอกีครัง้ 

2) การสนับสนุนให้ภาคธุรกิจที่ได้รับผลกระทบกลับมาฟื้นตัวได้ ควบคู่ไปกับการดูแลภาคเศรษฐกิจที่ยังมีข้อจ ากัดในการฟื้นตัวท่ามกลาง
ผลกระทบจากปัญหาชะงักงันของห่วงโซ่อุปทานและแนวโน้มต้นทุนการผลิตที่ปรับตัวสูงขึ้น โดยเฉพาะภาคธุรกิจขนาดย่อมที่ยังประสบ
ปัญหาสภาพคล่องและภาระหนี้สิน โดยให้ความส าคัญกับ (1) การเร่งรัดติดตามมาตรการต่าง ๆ ทั้งด้านการเงินการคลังที่ได้
ด าเนินการไปแล้วให้สามารถเข้าถึงกลุ่มเป้าหมายที่แท้จริงได้อย่างมีประสิทธิภาพ และพิจารณามาตรการเสริมสภาพคล่องเพิ่มเติม
โดยเฉพาะในกลุ่มที่ยังมีข้อจ ากัดในการเข้าถึง อาทิ การปรับเงื่อนไขในมาตรการสินเชื่อฟื้นฟูเพื่อช่วยเหลือผู้ประกอบการ การเร่งรัดใ ห้
สถาบันการเงินช่วยเหลือด้านสภาพคล่องให้รวดเร็วและเข้าถึงกลุ่มเป้าหมายให้มากขึ้น และการพิจารณาวงเงินสินเชื่อเพิ่มเติมผ่าน
ธนาคารเฉพาะกิจของรัฐส าหรับผู้ประกอบการขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) เพื่อให้สามารถเริ่มด าเนินธุรกิจได้ในระยะต่อไป  
(2) การพิจารณามาตรการเพื่อช่วยเหลือแรงงานเพิ่มเติม โดยมุ่งเน้นการเสริมสร้างสมรรถนะก าลังแรงงานผ่านการยกระดับ (Upskill) 
และปรับศักยภาพ (Reskill) เพื่อช่วยเหลือแรงงานในสาขาที่ได้รับผลกระทบซึ่งอาจต้องเปลี่ยนสายงานสายอาชีพใหม่ รวมทั้งแรงงานใน
กลุ่มผู้ประกอบการ SMEs และผู้ประกอบการวิสาหกิจเริ่มต้นเพื่อลดปัญหาการเลิกจ้างในระยะต่อไป (3) การประชาสัมพันธ์มาตรการ
ของภาครัฐให้ประชาชนและธุรกิจมีความเข้าใจและสามารถใช้ประโยชน์จากมาตรการที่มีอยู่อย่างมีประสิทธิภาพ 

3) การรักษาแรงกระตุ้นเศรษฐกิจจากการใชจ้่ายของภาคครัวเรือนและการท่องเที่ยวภายในประเทศ เพื่อให้เกิดเม็ดเงินหมุนเวียนในระบบ
เศรษฐกิจและกระตุ้นกิจกรรมทางเศรษฐกิจในพื้นที่ต่าง ๆ ให้เป็นไปอย่างต่อเนื่อง โดยให้ความส าคัญกับ (1) การติดตามและประเมินผล
มาตรการตา่ง ๆ ที่ด าเนินการไปแล้วและอยูร่ะหว่างด าเนนิการ ควบคูไ่ปกบัการปรับมาตรการและด าเนนิมาตรการเพิม่เติมอย่างเหมาะสม 
เพื่อให้สามารถเข้าถึงกลุ่มเป้าหมายได้อย่างมีประสิทธิภาพและสอดคล้องกับสถานการณ์ที่เปลี่ยนแปลงไป (2) การดูแลและแก้ไขปัญหา
หนี้สินของครัวเรือน เพื่อไม่ให้เป็นข้อจ ากัดของการขยายตัว โดยผลักดันมาตรการปรับปรุงโครงสร้างหนี้ระยะยาวให้แก่ลูกหนี้ที่ได้รับ
ผลกระทบเพือ่ให้สอดคล้องกับคาดการณ์รายไดแ้ละปัญหาของลูกหนี้แต่ละราย/กลุ่มเป็นส าคัญ ควบคู่ไปกับการสนับสนุนให้มกีารลดภาระ
ดอกเบีย้และสรา้งแรงจงูใจในการรวมหนี ้รวมทัง้การด าเนนิมาตรการเพิม่เตมิเพือ่บรรเทาภาระหนีส้นิดา้นการศกึษา การเชา่ซือ้ และหนีส้ินที่
เกดิจากการบรโิภค และ (3) การดแูลรายไดข้องเกษตรกรโดยเฉพาะในกลุม่ทีไ่ดร้บัผลกระทบจากราคาสนิคา้เกษตรตกต่ า 

4) การขับเคลื่อนการส่งออกสินค้า ให้สามารถสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจได้อย่างต่อเนื่องควบคู่ไปกับการรักษาระดับการจ้างงาน
ในภาคการผลิต โดยให้ความส าคัญกับ (1) การขับเคลื่อนการส่งออกสินค้าส าคัญไปยังตลาดหลักที่มีการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจที่ชัดเจน  
และการสร้างตลาดใหม่ให้กับสินค้าที่มีศักยภาพ (2) การพัฒนาสินค้าเกษตร อาหาร และสินค้าอุตสาหกรรม ให้มีคุณภาพและมาตรฐาน
ตรงตามข้อก าหนดของประเทศผู้น าเข้า (3) การแก้ปัญหาที่เป็นอุปสรรคต่อระบบการขนส่งสินค้าและโลจิสติกส์โดยเฉพาะการแก้ไข
ปัญหาการบริหารจัดการเรื่องการขนถ่ายสินค้าระหว่างท่าเรือกับจุดรับส่งสินค้าเพื่อลดระยะเวลาและต้นทุนการขนส่งให้แก่ผู้ประกอบการ 
(4) การใช้ประโยชน์จากกรอบความตกลงหุ้นส่วนทางเศรษฐกิจระดับภูมิภาค (RCEP) ควบคู่ไปกับการเร่งรัดการเจรจาความตกลงการค้า
เสรีที่ก าลังอยู่ในขั้นตอนของการเจรจา และเตรียมศึกษาเพื่อเจรจากับประเทศคู่ค้าส าคัญใหม่ ๆ รวมทั้งการเร่งรัดกระบวนการพิจารณา
ในการตัดสินใจเข้าร่วมความตกลงหุ้นส่วนทางเศรษฐกิจภาคพื้นแปซิฟิก (CPTPP) โดยมุ่งเน้นผลประโยชน์ของประเทศเป็นส าคัญ  
(5) การปกป้องความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนและการเพิ่มขึ้นของต้นทุนการผลิต 

 . ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจมหภาค 
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5) การส่งเสริมการลงทุนภาคเอกชน โดยให้ความส าคัญกับ (1) การเร่งสร้างความเชื่อมั่นให้แก่นักลงทุนต่อแนวทางการควบคุมการระบาด
ภายในประเทศ (2) การเร่งรัดให้ผู้ประกอบการที่ได้รับอนุมัติและออกบัตรส่งเสริมการลงทุนในช่วงปี 2561 -2563 ให้เกิดการลงทุนจริง 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งโครงการลงทุนที่อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมเป้าหมาย (3) การแก้ไขปัญหาที่นักลงทุนและผู้ประกอบการต่างชาติเห็นว่า  
เป็นอุปสรรคต่อการลงทุนและการประกอบธุรกิจ รวมทั้งปัญหาการขาดแคลนแรงงานในภาคการผลิต (4) การด าเนินมาตรการส่งเสริม
การลงทุนเชิงรุกและอ านวยความสะดวกเพื่อดึงดูดนักลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมเป้าหมายให้เข้ามาลงทุนในไทยมากขึ้น (5) การส่งเสริม
การลงทุนในเขตพัฒนาพิเศษภาคตะวันออก (EEC) เขตพัฒนาเศรษฐกิจพิเศษต่าง ๆ ที่ได้ด าเนินการไปแล้ว รวมถึงขับเคลื่อนการเกิดของ
พื้นที่ระเบียงเศรษฐกิจพิเศษใน 4 ภาค (6) การขับเคลื่อนการลงทุนพัฒนาพื้นที่เศรษฐกิจและโครงสร้างพื้นฐานด้านการคมนาคมขนส่ง  
ที่ส าคัญ ๆ ให้เป็นไปตามแผนที่ก าหนดไว้ และ (7) การพัฒนาก าลังแรงงานทักษะสูงเพื่อรองรับกับอุตสาหกรรมที่เน้นเทคโนโลยี  
และนวัตกรรมเข้มข้นโดยเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมเป้าหมายใหม่ 

6) การขับเคลื่อนการใช้จ่ายและการลงทุนภาครัฐ ประกอบด้วย (1) การเรง่รดัการเบกิจา่ยงบประมาณรายจา่ยประจ าป ี2565 ให้ไดไ้มน่อ้ยกวา่
ร้อยละ 93.4 ของกรอบงบประมาณทั้งหมด และงบลงทุนรัฐวิสาหกิจให้ได้ไม่น้อยกว่าร้อยละ 70 ของงบประมาณทั้งหมด  
รวมทั้งการเบิกจ่ายโครงการตามพระราชก าหนดฯ เงินกู้วงเงิน 1 ล้านล้านบาท และ 5 แสนล้านบาทในส่วนที่เหลือ (2) การขับเคลื่อน  
การลงทุนโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ่ของภาครัฐทั้งในด้านการลงทุนพัฒนาพื้นที่เศรษฐกิจและโครงสร้างพื้นฐานด้านการคมนาคมขนส่ง
ให้เป็นไปตามแผนงาน โดยเฉพาะการเร่งรัดด าเนินการในโครงการที่ส าคัญ ๆ ที่ได้มีการอนุมัติให้ด าเนินการแล้ว อาทิ โครงการก่อสร้าง
รถไฟทางคู่ โครงการก่อสร้างรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน โครงการรถไฟชานเมืองสายสีแดง เพื่อสร้างโอกาสและยกระดับคุณภาพชีวิตไปในเขต
ชานเมืองและภูมิภาคของประเทศ รวมทั้งมุ่งเน้นโครงการลงทุนส าคัญด้านพลังงานโดยเฉพาะการลงทุนโครงข่ายสายส่งไฟฟ้าอัจฉริยะ 
และการสร้างความมั่นคงทางพลังงานสะอาด เป็นต้น 

 ) การติดตามและเ ้าระวังความผันผวนของภาคเศรษฐกิจต่างประเทศที่มีแนวโน้มจะสร้างแรงกดดันและส่งผลกระทบซ้ าเติมต่อ
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ และการดูแลเสถียรภาพทางการเมืองเพื่อไม่ให้เป็นอุปสรรคต่อความเชื่อมั่นและการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจที่ยังมี
ความเปราะบาง 
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ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 2564 - 25651/ 

 
ข้อมูลจริง  

  

  

ประมาณการ  

ปี 2562 ปี 2563  
ปี 2565 ปี 2564  

ณ 16 ส.ค. 64 ณ 15 พ.ย. 64 ณ 15 พ.ย. 64 
GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านบาท) 16,898.1 15,698.3  16,169.2 16,200.6  17,026.9 

รายได้ต่อหัว (บาทต่อคนต่อปี) 243,787.1 225,845.7  232,024.0 232,474.5  243,761.4 
GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 544.1 501.6  508.5 507.9  523.9 

รายได้ต่อหัว (ดอลลาร์ สรอ. ต่อหัวต่อปี) 7,850.4 7,216.6  7,296.4 7,287.6  7,500.4 
อัตราการขยายตัวของ GDP (CVM, %) 2.3 -6.1  0.7 - 1.2 1.2  3.5 – 4.5 
การลงทุนรวม (CVM, %)2/ 2.0 -4.8  5.4 4.4  4.3 

ภาคเอกชน (CVM, %) 2.7 -8.4  4.7 4.3  4.2 
ภาครัฐ (CVM, %) 0.1 5.7  8.7 4.8  4.6 

การบริโภคภาคเอกชน (CVM, %) 4.0 -1.0  1.1 1.2  4.3 
การอุปโภคภาครัฐบาล (CVM, %) 1.7 0.9  4.3 2.3  0.3 
ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) -3.0 -19.4  9.6 10.0  9.0 

มูลค่าการส่งออกสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 242.7 227.0  263.7 265.2  278.1 
อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)3/ -3.3 -6.5  16.3 16.8  4.9 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)3/ -3.7 -5.8  13.3 13.3  4.4 

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) -5.2 -13.3  15.8 17.4  4.3 
มูลค่าการน าเข้าสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 216.0 186.1  224.5 229.3  242.4 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)3/ -5.6 -13.8  20.1 23.2  5.7 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)3/ -5.8 -10.5  15.6 18.2  4.7 

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 26.7 40.9  39.2 35.9  35.7 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 38.0 20.3  -10.3 -12.7  5.4 
ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) 7.0 4.0  -2.0 -2.5  1.0 
เงินเฟ้อ (%)             

ดัชนีราคาผู้บริโภค 0.7 -0.8  1.0 - 1.5 1.2  0.9 – 1.9 
GDP Deflator 0.9 -1.1  1.8 - 2.3 2.0  0.6 – 1.6 

ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ณ วันท่ี 15 พฤศจิกายน 2564 
หมายเหตุ: 1/ เป็นข้อมลูที่ค านวณบนฐานบัญชีประชาชาติอนุกรมใหม่ ซึ่ง สศช. เผยแพร่ทาง www.nesdc.go.th 

2/ การลงทุนรวม หมายถึง การสะสมทุนถาวรเบื้องต้น  
3/ ตัวเลขการส่งออกและการน าเขา้เป็นไปตามฐานของธนาคารแห่งประเทศไทย 


