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การวิเคราะหท์างธรุกิจเพ่ือ
การตดัสินใจในการลงทนุ 

ดร. จิราภรณ ์ บญุยิง่



เน้ือหา

การวิเคราะหก์ารลงทนุ ( Investment)

การลงทนุ ( Investment)



1) อธิบายความหมายการวิเคราะหก์ารลงทนุ

2) อธิบายเกีย่วกบัวิธีการลงทนุ

3) อธิบายตวัชีว้ดัทางการลงทนุได้

4) อธิบายขัน้ตอนของการลงทนุได้

5) เขา้ใจปัจจยัสาํคญัในการลงทนุ



 การวิเคราะหก์ารลงทนุ

- เป็นวิธีหนึง่ท่ีป้องกนัความเสี่ยงในการลงทนุใหก้บัผูป้ระกอบการได ้

- เป็นการเร่ิมตน้ธรุกจิมคีวามเสี่ยงสงู ย่ิงเงนิลงทนุสงูความเสี่ยงก็ย่ิงสงูตาม 

- เพ่ือการขยายกจิการควรวิเคราะหก์ารลงทนุกอ่นเพ่ือตดัสินใจว่าจะ

ลงทนุดหีรือไม ่

- เพ่ือทราบว่าการลงทนุนีจ้ะมผีลตอบแทนกลบัมาเท่าไหร่

การวิเคราะหก์ารลงทนุ (Analytic Investment)



 การลงทนุสามารถแยกออกเป็น 3 ประเภทคือ

1. การลงทนุเพ่ือทดแทนและปรบัปรงุ เชน่ซ้ือเคร่ืองจกัรใหมแ่ทนเคร่ืองจกัร

เกา่ เพ่ือลดตน้ทนุหรือเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิตก็ได ้
2. การลงทนุเพ่ือขยายกจิการ เป็นการลงทนุในการขยายโรงงานหรือ

สรา้งโรงงานใหมร่วมทัง้เพ่ิมสายการผลิต
3. การลงทนุเพ่ือเร่ิมธรุกจิ เป็นการลงทนุในกจิการใหม่

การลงทนุ ( Investment)



 ตวัชีว้ดัทางการเงนิท่ีนยิมนาํมาวิเคราะหก์ารลงทนุ 4 ตวัชีว้ดั ซ่ึงทาง BSC (Balanced 
Scorcard)**จะนาํมาวิเคราะห์

แตก่ารตดัสินใจการลงทนุ การวิเคราะหก์ารลงทนุท่ีดไีมค่วรวิเคราะหเ์พียงการเงนิดา้น
เดยีวแตค่วรวิเคราะหท์ัง้หมด 6 ดา้น คือ

 1)  วิเคราะหด์า้นตลาด มชีอ่งว่างตลาดไหม ขายไดไ้หม
2)  วิเคราะหด์า้นเทคนคิ คือผลิตไดไ้หม ใชเ้ทคโนโลยีอะไรบา้ง
3)  วิเคราะหด์า้นการเงนิ ดว้ยการจดัทาํความเป็นไปไดข้องโครงการ
4)  วิเคราะหท์างเศรษฐกจิ ดวู่าเป็นชว่งเวลาเหมาะสมไหม ยงัลงทนุไดไ้หม
5)  วิเคราะหด์า้นการบริหาร มบีคุลากรพรอ้มไหม มปีระสบการณบ์ริหารไหม
6)  วิเคราะหส่ิ์งแวดลอ้มโดยรวมว่าพรอ้มไหม ตดิกฏหมายหรือขอ้บงัคบัอะไรไหม

**ที่มา : http://www.jba.tbs.tu.ac.th/files/Jba140/Column/Jba140SrisomrakC.pdf

ตวัช้ีวดัทางการเงิน 

http://www.jba.tbs.tu.ac.th/files/Jba140/Column/Jba140SrisomrakC.pdf


ขัน้ตอนการวิเคราะหก์ารลงทนุ



ขัน้ตอนการวิเคราะหก์ารลงทนุ

 จากขัน้ตอนการวิเคราะหก์ารลงทนุ โดยการรวบรวมขอ้มลูนัน้จะตอ้งมกีารหาขอ้มลู
เพ่ือนาํมาใชใ้นการวิเคราะห ์ดงันี้

 1. เงินลงทนุในโครงการ 

คือ ค่าใชจ้่ายทัง้หมดในการลงทนุ เงนิลงทนุสว่นนีจ้ะรวมถึงเงนิลงทนุใน
ทรพัยสิ์นถาวรและเงนิทนุหมนุเวียน 

เชน่ การหาขอ้มลูราคาเคร่ืองจกัร ราคาค่าสรา้งโรงงาน ค่าตกแตง่สาํนกังาน 
อปุกรณส์าํนกังานและอปุกรณท่ี์ใชใ้นการผลิตสินคา้ดว้ย รวมทัง้จาํนวนเงนิท่ีจะสตอ๊ก
วตัถดุบิและการใหเ้ครดติกบัลกูหนีก้ารคา้



2. การกาํหนดระยะเวลาของการจดัทาํประมาณการทางการเงนิ ควรจะจดัทาํประมาณ
การอย่างนอ้ย 3 ปีสาํหรบัธรุกจิขนาดเล็กและอย่างนอ้ย 5 ปีสาํหรบัธรุกจิขนาดกลาง

3. รายไดท่ี้จะไดร้บัจากการลงทนุตลอดระยะเวลาท่ีเราจดัทาํประมาณการทางการเงนิ

4. ตน้ทนุและคา่ใชจ้่ายท่ีจะเกดิขึน้จากการลงทนุตลอดระยะเวลาการจดัทาํประมาณการ

5. จาํนวนเงนิก ูท่ี้ตอ้งขอสนิเชือ่จากสถาบนัการเงนิ ระยะเวลาการคืนหนีแ้ละอตัราดอกเบ้ีย
ท่ีคาดว่าจะตอ้งเสียใหก้บัสถาบนัการเงนิและจาํนวนเงนิท่ีตอ้งผอ่นชาํระแตล่ะเดอืน

6. ทรพัยส์ินท่ีจะตอ้งซ้ือเพ่ือการลงทนุมอีะไรบา้ง ราคาเท่าใด



 7. บคุลากรท่ีจะจา้งและคา่ตอบแทนท่ีตอ้งจ่ายในแตล่ะปี

 8. ประมาณการลกูหนีก้ารคา้ท่ีจะเกดิขึน้หากตอ้งใหเ้ครดติเทอม

 9. กฎหมายท่ีเกี่ยวขอ้งและขอ้บงัคบัของธรุกจิท่ีจะตอ้งปฏิบตัติาม

 10. การวางระบบตา่งๆตอ้งมคีา่ใชจ้่ายเท่าใด

 11. ค่าจดทะเบียนและค่าธรรมเนยีมตา่งๆท่ีจะเกิดขึน้ไดใ้นอนาคต



ปัจจยัสาํคญัในการวิเคราะหก์ารลงทนุ

 สาํหรบัปัจจยัสาํคญัในการวิเคราะหก์ารลงทนุก็คือ

- เงนิลงทนุของโครงการ 

- กระแสเงนิสดรบัจ่ายของโครงการและการใชเ้คร่ืองมอืใน

การวิเคราะหค์วามนา่ลงทนุ 



ขัน้ตอนการประเมิน กอ่นลงทนุในธรุกิจ



ขัน้ตอนท่ี 1 วิเคราะหศ์กัยภาพของธรุกิจ



การวิเคราะหเ์ชิงคณุภาพ (QUALITATIVE ANALYSIS)

• ภาพรวมธรุกิจเป็นการอธิบายถึงภาพรวมการดาํเนนิธรุกจิของบริษทั 
ตัง้แตป่ระวตัคิวามเป็นมาตัง้แตเ่ร่ิมกอ่ตัง้บริษทั ผลงานเดน่และการสัง่สม
ประสบการณจ์ากการดาํเนนิธรุกจิท่ีผา่นมา กลุม่ลกูคา้เป้าหมายท่ีบริษทั
ตอ้งการตอบสนอง รวมทัง้กจิกรรมท่ีเป็นคณุคา่หลกัของธรุกจิ



ผลิตภณัฑแ์ละบรกิาร : ซ่ึงแสดงขอ้มลูตัง้แตข่อ้มลูระดบั
อตุสาหกรรมของธรุกจินัน้ ไมว่่าจะเป็น แนวโนม้อตุสาหกรรม หรือ
ปัจจยัท่ีสนบัสนนุการเตบิโตของอตุสาหกรรม ไปจนถึงขอ้มลูในระดบั 
ผลิตภณัฑแ์ละบริการของบริษทัเอง 



รายไดแ้ละค่าใชจ่้าย : ในสว่นนีน้กัลงทนุจะร ูล้กัษณะ รายไดข้องบริษทั 
ว่ามสีว่นประกอบมาจากผลิตภณัฑห์รือบริการใดบา้ง กจิกรรมใดเป็น
แหลง่รายไดห้ลกัของบริษทั ปัจจยัท่ีกระตุน้การเตบิโต รวมทัง้ลกัษณะ
สญัญาทางธรุกจิซ่ึงเป็นท่ีมาของรายได ้อีกสว่นหนึง่คือ ขอ้มลูตน้ทนุของ
บริษทั ตน้ทนุการผลิตตอ่หนว่ย และ โครงสรา้งตน้ทนุตา่ง ๆ ท่ีประกอบ
กนัขึน้มาเป็นสินคา้หรือบริการ



การวิเคราะหเ์ชงิปริมาณ (QUANTITATIVE ANALYSIS)

 เป็นการวิเคราะหข์อ้มลูในเชงิตวัเลข ซ่ึงนกัลงทนุสามารถนาํตวัเลขชีว้ดัเหลา่นีม้าเปรียบเทียบกบั
คูแ่ขง่อ่ืนในอตุสาหกรรม หรือ เทียบกบัผลงานของบริษทัเองในอดตี เพ่ือประเมนิความไดเ้ปรียบ
ในการแขง่ขนั และพฒันาการการบริหารธรุกิจของบริษทั

 โดยขอ้มลูท่ีนกัลงทนุควรใหค้วามสาํคญั ไดแ้ก ่ -

- ความเขม้แข็งของสถานะทางการเงนิท่ีวดัไดจ้ากการวิเคราะหต์ามแนวดิ่ง 

(Common-size Analysis)

- จดุแข็งและจดุอ่อนในการดาํเนนิธรุกิจของบริษทัจากการวิเคราะหอ์ตัราสว่น

ทางการเงนิ(Ratio Analysis) 

- การเตบิโตของธรุกิจจากการวิเคราะหแ์นวโนม้ (Trend Analysis



• งบดลุ : เป็นงบท่ีแสดงฐานะการเงนิของบริษทั ณ วนัท่ีออกงบนัน้ ซ่ึงประกอบดว้ย

1. มลูคา่ของสินทรพัย ์ท่ีบริษทัถือครองอยู ่ทัง้สว่นของสินทรพัยห์มนุเวียนท่ีเป็นสายป่านในการ
ดาํเนนิธรุกิจของบริษทั และ สินทรพัยไ์มห่มนุเวียน ซ่ึงบง่บอกมลูคา่ ท่ีดนิ อาคาร อปุกรณ ์อนั
เป็นปัจจยัสาํคญัในการสรา้งรายไดใ้หแ้กบ่ริษทั

2. มลูคา่ของหนีสิ้น ทัง้หนีสิ้นระยะสัน้ หรือ เครดติทางการคา้ท่ีบริษทัไดร้บัจากซพัพลายเออร ์และ 
หนีสิ้นระยะยาว ท่ีบริษทักูยื้มเงนิมาเป็นทนุในการดาํเนนิธรุกิจ

3. มลูคา่สว่นของผูถื้อหุน้ ประกอบดว้ยสว่นของ หุน้สามญั เป็นเงนิทนุท่ีเจา้ของกิจการลงเงนิตัง้ตน้
เพ่ือดาํเนนิธรุกิจ และ กาํไร (ขาดทนุ) สะสม ท่ีเป็นผลลพัธข์องการดาํเนนิงานในอดตีสะสมทบมา
จนถึงปัจจบุนั



• งบกาํไรขาดทนุ : แสดงถึงผลการประกอบธรุกจิตลอดปีท่ีออกงบนัน้ ซ่ึงจะบอก
มลูคา่ของ

1.รายได ้ท่ีบริษทัสรา้งขึน้มาไดจ้ากการประกอบธรุกจิ

2.ตน้ทนุขาย ซ่ึงเป็นตน้ทนุท่ีผนัแปรมากนอ้ยตามกจิกรรมการขายหรือการใหบ้ริการท่ี
เกดิขึน้

3.คา่ใชจ้่ายจากการดาํเนนิงาน เชน่ เงนิเดอืนพนกังาน คา่ใชจ้่ายในการบริหาร ซ่ึงเป็น
ตน้ทนุคงท่ีของบริษทั

4.ภาษเีงนิได ้ท่ีบริษทัตอ้งชาํระใหแ้กภ่าครฐั

5.ตน้ทนุทางการเงนิ หรือก็คือ ดอกเบ้ียท่ีบริษทัตอ้งจ่ายชาํระใหแ้กเ่จา้หนี้



ตวัช้ีวดัสาํคญั : จะเป็นสว่นสรปุภาพรวมธรุกจิออกมาในเชงิเปรียบเทียบ
ตวัเลข ซ่ึงนกัลงทนุจะสามารถเห็นแนวโนม้ของผลประกอบการ และ
อตัราสว่นทางการเงนิตา่ง ๆ ยอ้นหลงั ไดอ้ย่างรวดเร็วในหวัขอ้นี้



ขัน้ตอนท่ี 2 : ประเมินความสามารถของทีมงาน



ขัน้ตอนท่ี 2 : ประเมินความสามารถของทีมงาน

การบรหิารงานและทรพัยากรบคุคล : เป็นสว่นของขอ้มลูในหนงัสือชีช้วนซ่ึงจะบอก
ขอ้มลู จาํนวนพนกังาน โครงสรา้งการบริหารงานขององคก์ร หนา้ท่ีรบัผดิชอบของ
ผูบ้ริหารแตล่ะท่าน รวมทัง้ประสบการณก์ารทาํงานท่ีผา่นมาของผูบ้ริหารองคก์ร

 เป้าหมายและความเช่ือขององคก์ร : ธรุกิจท่ีเกิดใหมล่ว้นตอ้งเผชญิกบัความ
ยากลาํบากมากมายในการสรา้งใหบ้ริษทัเกิดขึน้มาจนอยู่รอด และเตบิโตพอจนตัง้ตวัได ้
ดงันัน้ เป้าหมายและความเชือ่ ของผูบ้ริหารและทีมงาน จะเป็นหวัใจสาํคญัท่ีผลกัดนัให้
บริษทัดาํเนนิธรุกจิตอ่ไป และกา้วผา่นความยากลาํบากจนเตบิโตขึน้ได ้



ขัน้ตอนท่ี 3 :พิจารณาความน่าลงทนุของหลกัทรพัย์



ขอ้มลูสาํคญัของห ุน้ก ู้

• ขอ้มลูท่ีสาํคญัของห ุน้ก ู ้: แสดงขอ้มลูภาพรวมของหลกัทรพัยท่ี์บริษทัเสนอใหแ้กน่กัลงทนุ โดย
มขีอ้มลูสาํคญัท่ีนกัลงทนุควรใหค้วามสนใจ ไดแ้ก่

1. ประเภทตราสาร สาํหรบั เพียร ์พาวเวอร ์นาํเสนอตราสาร หุน้ก ูค้ราวดฟั์นดงิ ซ่ึงนกัลงทนุจะมี
สถานะเป็นเจา้หนีข้องกิจการ ไดร้บัผลตอบแทนในรปูของดอกเบ้ียและการชาํระคืนเงนิตน้ ตาม
งวดเวลาท่ีกาํหนด โดยควรศึกษาลกัษณะพิเศษของตราสารเพ่ิมเตมิ เชน่ ลาํดบัสิทธิในการ
เรียกรอ้งชาํระหนีก้รณีท่ีบริษทัปิดกิจการ เป็นตน้

2. อตัราดอกเบ้ีย ท่ีบริษทัจะจา่ยตอบแทนใหแ้กน่กัลงทนุในแตล่ะงวด โดย หุน้ก ูค้ราวดฟั์นดงิของ 
เพียร ์พาวเวอร ์มอีตัราดอกเบ้ียตัง้แต ่8-22% ตอ่ปี

3. ระยะเวลาการผอ่นชําระห ุน้ก ู ้หรือก็คือ ระยะเวลาท่ีเราตอ้งนาํเงนิไปลงทนุในตราสารนัน้ ๆ ซ่ึง
มใีหเ้ลือกตัง้แต ่6 เดอืน ถึง 24 เดอืน

https://www.peerpower.co.th/blog/investor/invest/%E0%B8%9C%E0%B8%A5%E0%B8%95%E0%B8%AD%E0%B8%9A%E0%B9%81%E0%B8%97%E0%B8%99%E0%B8%AB%E0%B8%B8%E0%B9%89%E0%B8%99%E0%B8%81%E0%B8%B9%E0%B9%89%E0%B8%84%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%A7%E0%B8%94%E0%B9%8C%E0%B8%9F/
https://www.peerpower.co.th/blog/investor/invest/%E0%B8%9C%E0%B8%A5%E0%B8%95%E0%B8%AD%E0%B8%9A%E0%B9%81%E0%B8%97%E0%B8%99%E0%B8%AB%E0%B8%B8%E0%B9%89%E0%B8%99%E0%B8%81%E0%B8%B9%E0%B9%89%E0%B8%84%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%A7%E0%B8%94%E0%B9%8C%E0%B8%9F/


 ความเส่ียงของบรษิทัท่ีเสนอขายห ุน้ก ู้

 ประวติัการชําระหน้ี

 ตารางการผอ่นชําระ



 ท่ีมา :https://bsc.dip.go.th/th/category/financial-accounting/fs-
InvestmentAnalysis 1 มิถุนายน 2564

 ท่ีมา : https://www.peerpower.co.th/blog/investor/prepare-to-invest-in-
businesses/ 1มิถุนายน 2564

https://bsc.dip.go.th/th/category/financial-accounting/fs-InvestmentAnalysis
https://www.peerpower.co.th/blog/investor/prepare-to-invest-in-businesses/
https://www.peerpower.co.th/blog/investor/prepare-to-invest-in-businesses/


 กิจกรรม  สง่วนัท่ี………...2564    

เร่ืองการลงทนุทางธรุกิจในปัจจบุนัระยะสัน้.............อยากทาํอะไร........................................

ทาํไมจึงอยากทาํธรุกิจนี ้สาเหตเุพราะ.......................................................................................

จาํนวนทนุท่ีจะลงทนุ..................กี่บาท...............คาดว่าจะไดก้าํไร....ตอ่สปัดาห.์...ตอ่เดอืน 
...เทา่ไร

กลุม่เป้าหมาย......คือใคร ....ขายท่ีไหน ...ขายอยา่งไร...................

วิธีการจาํหนา่ยใชวิ้ธี...........ออนไลน ์............หนา้รา้น..................สง่เอง....................

***การจดัทําลงในกระดาษ A4 หนา้เดียว***

**จบัค ู่กนั สมาชิก 2 คน** พิมพห์รอืเขียน ได้



 สอบวนัท่ี.................. เวลา...............................

 คะแนนเต็ม  30 คะแนน

 ขอ้สอบปรนยั จาํนวน.......30... ขอ้ 

 เนือ้หาท่ีสอบ.........................................
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